
 با وجودي كه ارزش بازار ب��ورس تهران از 
ابتداي س��ال‌98 تا كنون در ح��دود 500 
درص��د رش��د كرده‌اس��ت و ب��ه محدوده 
3500هزار ميليارد تومان رس��يده است و 
ارزش فرابورس نيز از مح��دوده هزار ‌هزار ميليارد تومان 
عبور كرده اس��ت باز هم به لطف رك��ود بازارهاي رقيب 
ب��ورس نقدينگي جديد اس��ت و تحليلگ��ران بنيادي و 
تكنيكال نقدينگي را موتور محرك بازار سرمايه مي‌دانند. 
در این بین هرچند برخی از کارشناس��ان معتقدند بازار 
بورس حبابی شده است اما وزیر اقتصاد به جذب نقدینگی 
بازار س��رمایه ماش��اءالله می‌گوید و به نظر می‌رسد این 
نقدینگی به زودی با عرضه دارایی‌های دولت‌و شرکت‌های 

عمومی جذب بودجه و شرکت‌ها خواهد شد.
فرهاد دژپسند، وزیر امور اقتصادی و دارایی می‌گوید: 
ماش��اءالله ارزش دارایی‌های دولت زیاد است و برآورد 
می‌شود بیش از 7هزارهزارمیلیارد تومان دارایی وجود 
داشته باش��د که اگر20درصد دارایی‌ها قابل واگذاری 
باش��د1400هزارمیلیاردتومان می‌ش��ود. ما در دولت 

یازدهم ت��ورم یک رقم��ی را تجربه کردیم که نش��ان 
می‌دهد این حالت بار دیگر دس��ت یافتنی است. رشد 
اقتصادی ما با آنچه باید محقق شود فاصله زیادی دارد، 
اما موانعی همچون تحریم‌های ظالمانه یک‌طرفه که روز 
به روز عمق و گسترش میی‌ابد بر سر راه رسیدن به رشد 
واقعی وجود دارد. هرچند ما در حال پیدا کردن راه‌های 
دور زدن تحریم‌ها هس��تیم، اما به هر حال یک عنصر 

مزاحم محسوب می‌شود.
    حجم نقدینگی معادل ۲۴۰۰ میلیارد تومان 

دژپسند می‌گوید: کرونا نیز مزید علت شده و بر بازار نفت 
اثر منفی گذاشته است، مجموعه این شرایط سبب شده 
نتوانیم به رشد اقتصادی دست یابیم، اما عزم خود را برای 
افزایش سرمایه‌گذاری جزم کرده‌ایم و بخش گردشگری 
ظرفیت بالایی برای جذب سرمایه دارد. حجم نقدینگی 
معادل ۲۴۰۰ میلیارد تومان اس��ت و   این در حالی است 
که بسیاری از بنگاه‌های اقتصادی نگران وجوه نقد برای 
سرمایه در گردش خود هستند. بنابراین برای برون‌رفت 
از این ع��دم تقارن بای��د از اقیانوس نقدینگی کش��ور به 

بنگاه‌ها پل بزنیم. س��ال گذش��ته نظام بانکی ۹۷۵ هزار 
میلیارد تومان تسهیلات داد که ۷۰ درصدش جایگزینی 
تس��هیلات س��ابق بود و تنها با ۳۰ درصد آن تسهیلات 
جدید و پول تازه به بنگاه‌ها تزریق ش��د. س��ال گذشته 
بازار سرمایه ۲۷۵ هزار میلیارد تومان تأمین مالی انجام 
داد که همه آن برای س��رمایه‌گذاری نبود، بخشی از آن 
به سرمایه در گردش بنگاه‌ها و بخشی دیگر نیز به تأمین 
مالی اوراق دولتی معطوف شد که همه این موارد در رقم 

مذکور وجود داشت.
    تنوع بخشیدن به منابع تأمین مالی 

وزیر اقتصاد معتقد است: برای آنکه رشد و جهش داشته باشیم 
باید راهکارهای تأمین مالی را متنوع و به آن عمل کنیم. هر 
بازار سرمایه ظرفیتی دارد که هیچ‌گاه تحت فشار نیست. بازار 
سرمایه کریدوری است که قابلیت خودافزایی بازار را دارد، به 
خصوص که ما بازار پول و سرمایه را رقیب نمی‌دانیم، چراکه 
مکمل هم هستند. اگر بخواهیم رشد معقول داشته باشیم باید 
حداقل هزار‌هزار میلیارد تومان سرمایه بخش دولتی، عمومی 
و خصوصی داشته باشیم و باید این حجم نقدینگی را از دریای 

خروشان منابع مردمی کسب کنیم.
    راه‌اندازی بورس املاک و مسکن 

دژپس��ند می‌گوید: بورس املاک و مس��کن ب��ه زودی 
راه‌اندازی می‌شود. املاک مازاد دولت را هم از طریق بورس 
مس��تقل املاک واگذار میک‌نیم. در نیمه اول امسال دو 
صندوق قابل معامله دیگر وارد بورس می‌شوند. همچنین 
تعداد زیادی از شرکت‌های دولتی آماده عرضه در بورس 
هستند و برخی به مراحل نهایی رس��یده‌اند. آزاد‌سازی 
سهام عدالت ارزش بازار س��رمایه را به شدت بالا می‌برد، 
برنامه وسیعی برای عرضه اولیه شرکت‌ها داریم. همچنین 
افزایش سهام شناور شرکت‌ها نیز در دستور کار قرار دارد. 
علاوه بر شرکت‌های بخش خصوصی، هفته آینده با مدیران 
شرکت‌های بزرگ بورسی هم جلسه می‌گذاریم تا حضور 
خود در بورس را گسترش دهند. همچنین دولت برنامه 
وسیعی برای واگذاری دارایی‌ها دارد؛ نهادهای عمومی، 
صندوق‌های بازنشستگی و ستاد اجرایی فرمان امام هم 
برنامه‌هایی برای واگذاری شرکت‌های خود دارند و اولین 

صندوق واسطه‌گری مالی به مردم ارائه می‌شود.

 اگر چه حسن روحاني از ابتداي رياست 
جمهوري‌اش اعلام ك��رد كه به دنبال 
جذب سرمايه گذاري خارجي است و 
پيوس��ته در جريان مذاك��رات برجام 
تلاش كرد به منابع قفل شده در جريان تحريم‌ها دست 
پيدا كند اما رؤياي جذب سرمايه گذاري خارجي كلان 
براي توسعه اقتصاد ايران با روي كار آمدن ترامپ و پشت 
پا زدن غربي‌ها به برجام بر ب��اد رفت زيرا رئيس‌جمهور 
امريكا نه تنها تحريم‌ها را مج��دد وضع كرد بلكه جنگ 
اقتصادي را با ايران به راه انداخت در اين ميان با توجه به 
تنگناي مالي دولت و ريزش قيمت جهاني نفت و شيوع 
وي��روس كرونا گويي دول��ت در س��ال‌هاي پاياني خود 
استراتژي تأمين مالي خود را از سرمايه گذاري خارجي به 

سرمايه‌گذاري داخلي تغيير داده است. 
اش��خاصي كه با اقتصاد ايران آش��نايي دارند، مي‌دانند 
اقتصاد ايران بانك محور اس��ت و بخ��ش بانك با قدمت 
‌‌100ساله در ايران تقريباً ‌80درصد تأمين مالي را برعهده 
دارد ام��ا از آنجايي كه در آخرين گزارش‌هاي منتش��ره 
بخش پولي در پايان آذر‌سال‌‌98 حجم بدهي‌هاي بخش 
دولت به سیس��تم بانكي به محدوده ‌380هزار ميليارد 
تومان رسيد و حساب سرمايه سيستم بانكي نيز منفي 
‌45هزار ميليارد تومان ش��د به نظر مي‌رسد نظر دولت 
براي تأمين مالي بخش دولت و ش��ركت‌هاي دولتي به 
بازار سرمايه جلب ش��ده است. ساليان س��ال است كه 

بان‌كها با ‌23هزار شعبه خود تقريباً ‌80درصد نقدينگي 
كل را تحت قالب سپرده‌هاي سود دار در اختيار داشته‌اند 
همين منابع آنها را به منبع اصلي تأمين مالي اقتصاد ايران 
تبديل كرده‌است، اما با توجه به اينكه نرخ سود سپرده در 
ايران در مقايسه با ساير كشورها بسيار بالا است نگهداري 
سپرده‌ها در بانك هزينه‌زا مي‌باشد و نرخ بهره را در اقتصاد 
بالا برده است و در عين حال بخشي از سود‌هاي پرداختي 

به سپرده‌ها با افزايش حجم پايه پولي و ضريب فزاينده 
پولي تأمين مي‌شود كه خود اين فرايند هم تورم آفرين 
است و هم اينكه نرخ بهره را در اقتصاد به شكل تخريبي 
بالا برده‌است، به‌طوري كه بخش توليد براي تأمين مالي 
از بانك بايد بخش��ي از س��ودآوري و درآمد خود را بابت 

تسهيلات تقديم بان‌كها بكند. 
در عين حال به دليل عدم بهداشت و انضباط مالي بان‌كها 

و مؤسس��ات با بدهي‌هاي معوق قابل ملاحظه و كفايت 
س��رمايه پايين و دارايي‌هاي س��مي قابل ملاحظه روبه 
رو شده‌اند كه به نظر مي‌رسد سياستگذار كلان اقتصاد 
تصميم گرفته است در تنگناي فعلي مالي دولت و حتي 
خود بان‌كها نقش بازار سرمايه را در اقتصاد تقويت كند 
از اين رو با كاهش نرخ سود سپرده در شرايطي كه تورم 
بسيار بالا‌تر از سپرده‌ها است، عملاً مسير هدايت نقدينگي 

به بازارسرمايه را انتخاب كرده است. 
  مراقب حباب بورس باشید

لازم به توضيح است كه هدايت نقدينگي به بازار سرمايه 
بايد به گونه‌اي باش��د كه محصولات مالي در اين بازار با 
تورم قيمتي غير واقعي مواجه نش��ود هم اكنون به نظر 
مي‌رسد، تعداد شركت‌ها و سهام موجود در بازار سرمايه 
نسبت به نقدينگي ورودي به بازار بسيار محدود است كه 
اين نقيصه مي‌تواند با عرضه گسترده سهام و تعميق بازار 
جبران شود. به رغم آنكه ارزش كل دارايي‌هاي سيستم 
پولي كشور در ‌100سال فعاليت به محدوده 5هزارهزار 
ميليارد تومان رسيده‌است، هم اكنون ارزش بورس تهران 
و فرابورس به محدوده 5هزار هزار ميليارد تومان نزديك 
شده است كه با ورود سهام شركت‌هاي جديد به بازار و 
صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري بزودي اين بازار ارزشش از 
بازار پول پيشي مي‌گيرد. در عين حال نيز دولت زين پس 
به جاي اينكه به سرمايه‌هاي خارجي چشم داشته باشد از 

بازار داخلي براي رشد و توسعه تأمين مالي خواهد كرد.

چرخش از سرمایه‌گذاری خارجی و بانک به بورس

دو‌شنبه 15  اردیبهشت  1399 | 10 رمضان 1441 |4 | روزنامه جوان | ‌شماره 5919 

88498433سرويس  اقتصادي

هادي غلامحسیني 

پرونده
ورود نقدینگی به بازا ر سرمایه 

درحالی ادامه داردکه به نظر می‌رسد 

دولت قصد دارد با عرضه دارایی‌های 

خود در بورس ، نقدینگی بورس را 

جذب کند

آخرین وضعیت عرضه در بورس انرژی
    امیرحس�ین تبیانیان، 
نماینده شرکت ملی نفت در 

بورس: 
طبق برنامه‌های در نظر گرفته 
شده، هدف این است که بتوانیم تقاضا را با شرایطی 
که مطلوب است پوشش دهیم. بر همین اساس در 
ماه اول امس��ال نفت کوره و میعانات گازی عرضه 

شد و برای این ماه نیز نفت خام، میعانات گازی و نفت کوره عرضه خواهد شد. 
همچنین به محض اینکه موجودی گازوئیل برای شرکت ملی نفت تأمین شود، 
عرضه‌های دریایی گازوئیل نیز طبق روال سال گذشته از سرگرفته خواهد شد. 
در بخش میعانات گازی پارس جنوبی افزایش تقاضا داشتیم، به همین دلیل 
عرضه را افزایش دادیم. در  این راستا اولین عرضه‌ای که در اردیبهشت‌ماه برای 
سال ۹۹ صورت گرفت با استقبال خریداران مواجه شد و با هماهنگی که با بخش 
عملیات داشتیم در تلاشیم تا میزان ظرفیت را افزایش دهیم تا بتوانیم عرضه 
بیشتری داشته باشیم. دو محصول در اختیار شرکت ملی نفت است که شامل 
گازوئیل و نفت کوره می‌شود، در گازوئیل همچنان موجودی برای شرکت ملی 
نفت ایران برای عرضه دریایی در نظر گرفته نشده، اما به محض اینکه موجودی 

برای عرضه در نظر گرفته و اعلام شود، عرضه سال ۹۹ آغاز خواهد شد.

نظر کا رشنا س

پذیرش شرکت‌ها با کارگزاری
    حسن قالیباف‌اصل، 
رئیس س�ازمان بورس و 

اوراق بهادار: 
این وظیفه ماست که پیگیری 
پذیرش شرکت‌های خصوصی در بورس را انجام 
دهیم. در ای��ن زمینه ۱۰۸ کارگزاری بورس��ی 
مجوز مش��اوره و پذیرش دارن��د. همچنین ۱۰ 

ش��رکت تأمین سرمایه و ش��رکت‌های مشاوره س��رمایه‌گذاری در حوزه 
پذیرش سازمان بورس وجود دارند که می‌توانند به شرکت‌ها کمک کنند 
و راه‌حل‌های مختلفی برای ورود شرکت‌های خصوصی به بورس و تبدیل 
به سهامی عام ارائه کنند. شرکت‌هایی که در تابلوی اوراق بهادار پذیرفته 
می‌شوند، شرکت‌های ممتازی هستند. البته امکان معامله در تابلوهای دیگر 
هم وجود دارد و در آینده نزدیک تابلوی جدیدی در بورس تعریف خواهیم 
کرد. در بازار سرمایه شرکت‌های مختلفی وجود دارند. راه‌حل این است که 
شرکت‌های تکنولوژی‌محور روی دارایی‌های فکری خود سرمایه‌گذاری و 
قیمت‌گذاری کنند. به عنوان مثال شرکت آسان‌پرداخت یک ماهه در بورس 
پذیرفته شد، چون شرکت‌های تکنولوژی‌محور در کارشان منظم هستند و 

صورت‌های مالی آنها شفاف است. 

نقدينگي قيمت زمين و سهام را بالا مي‌برد  
 حسين عبده‌تبريزي 

كارشناس اقتصادي: 
مقدار نقدينگي ايجاد شده در 
كشور قابل ملاحظه است، اما 
اين نقدينگي بزرگ در مسير توليد مولد، يعني 
ايجاد اش��تغال در توليد كالاها و خدمات قرار 
نگرفته، بلكه عمدت��اً روي قيمت دارايي‌هاي 

موجود مانند زمين، س��هام و... انعكاس يافته اس��ت، هدايت نقدينگي 
به سمت شركت‌هاي توليدي كارآمد نيازمند آن است كه نرخ بازدهي 
تصنعي بازارهاي س��فته بازي كاه��ش يابد تا مردم مناب��ع خود را در 
طرح‌هاي نيمه تمام، زيرس��اختي و عمراني با بازده مناس��ب سرمايه 
گذاري كنند يا در اختيار شركت‌هايي قرار دهند كه ارزش مي‌آفرينند. 
به رغم افزايش نقدينگي در كش��ور و نرخ رش��د بالاي آن، بنگاه‌هاي 
اقتصادي احساس تنگناي اعتباري مي‌كنند و به شدت نيازمند منابع 
مالي هستند. نيازهاي دولت براي پوشش كسري بودجه و اخيراً پوشش 
هزينه‌هاي كرونا خود باعث شده در بازار اعتبارات و حتي در بازار بدهي 
بورس، دولت رقيب بخش خصوصي باشد. اين مسئله منجر به پيدايش 

تنگناي اعتباري بيشتر بخش خصوصي شده است.

کاهش ۲۲ درصدی سرمایه‌گذاری 
خارجی در سال ۹۸

  حجم کل س��رمایه‌گذاری خارجی در سال ۹۸ در 
طرح‌های صنعتی، معدنی و تجاری مصوب در هیئت 
س��رمایه‌گذاری خارجی ۸۵۴ میلیون دلار بوده که 
نسبت به سال ۹۷ حدود 22/5 درصد کاهش داشته 
است. جدیدترین آمار منتشر ش��ده از سوی وزارت 
صنع��ت، مع��دن و تجارت)صمت( نش��ان می‌دهد 
که در سال ۹۷ حجم کل س��رمایه‌گذاری خارجی 
در طرح‌های صنعتی، معدن��ی و تجاری مصوب در 
هیئت س��رمایه‌گذاری خارجی حدوداً یک میلیارد 
و ۱۰۲ میلیون دلار ب��وده اس��ت. همچنین تعداد 
طرح‌های صنعتی، معدنی و تجاری مصوب در هیئت 
س��رمایه‌گذاری خارجی در سال ۹۷ و ۹۸ به ترتیب 

۸۳ و ۸۲ فقره بوده است.
بیشترین حجم از این س��رمایه‌گذاری معادل ۸۳۷ 
میلیون دلار)۹۸ درصد( در بخش صنعت انجام شده 
و در بخش تجارت و معدن نیز به ترتیب ۱۶ میلیون 
دلار )1/88درصد( و یک میلیون دلار )0/12درصد( 
س��رمایه‌گذاری خارج��ی در س��ال  ۱۳۹۸ صورت 
گرفته است. همچنین بیش��ترین حجم از این مبلغ 
از س��وی امارات متحده عربی بوده است. بیشترین 
حجم از کل این س��رمایه‌گذاری در اس��تان زنجان 
انجام شده و از بین محصولات، گروه توتون و تنباکو 
بیش��ترین س��رمایه خارجی را به خ��ود اختصاص 
داده‌اند، به‌طوریک‌��ه 30 درص��د از کل حجم این 
سرمایه‌گذاری از س��وی امارات متحده عربی انجام 
شده و معادل 18 درصد از این مبلغ854 میلیارد دلار 

در استان زنجان سرمایه‌گذاری شده است.
...............................................................................
آغاز پذيره‌نويسي صندوق‌هاي 

واسطه‌گري مالي 
  محمدرضا معتمد مدير نظارت بر نهادهاي 

مالي سازمان بورس: 
‌در مرحله اول براي خريد واحدهاي صندوق واسطه‌‌گري 
مال��ي، كد بورس��ي نمي‌خواهد و از طري��ق بان‌كهاي 
منتخب و با كد ملي به صورت حضوري يا غيرحضوري 
مي‌توانند مبالغ خود را بدهند و از 14 تا 31 ارديبهشت 
نسبت به خريد واحدهاي صندوق واسطه‌گري مالي با 
حداقل 10 هزار تومان و حداكثر ‌2ميليون تومان براي 
هر فرد حقيقي تقاضاي خود را وارد كنند و در اين مرحله 

فقط افراد حقيقي مي‌توانند تقاضا بدهند. 
معتمد در مورد زمان خري��د و فروش صندوق‌هاي 
قابل معامله بورسي گفت: ‌در اساسنامه صندوق‌ها 
آمده است، حداقل دو ماه پس از پايان پذيره‌نويسي 
اطلاع��ات س��رمايه‌گذاران از نظام بانكي ب��ه بازار 
سرمايه ارائه مي‌شود تا مغايرت‌ها برطرف شده و از 
دو سه ماه ديگر يعني كوتاه‌ترين زمان از اول مرداد 
99 واحدهاي صندوق‌گ��ذاري قابل خريد و فروش 
خواهد ب��ود. ‌قانونگ��ذار گفته اگر دولت خواس��ت 
مي‌تواند تا 30 درصد تخفيف به مردم بدهد و گرچه 
دولت گفته با 20 درصد تخفيف واحدهاي صندوق 
قابل معامله بورس��ي را به م��ردم مي‌دهد اما چون 
قيمت س��هام بان‌كهاي بورس��ي مانند بانك ملت، 
تجارت و صادرات بالا رفت��ه، مبلغ تخفيف افزايش 
يافته و حداقل 25 درصد تخفي��ف خواهد بود.  در 
اولين اي‌تي‌اف دولت سهام سه بانك ملت، تجارت، 
صادرات و دو بيمه البرز و اتكايي امين به عموم مردم 

ارائه مي‌شود. ‌
هنوز ش��وراي عالي بورس در اين زمينه آزاد‌سازي 
سهام عدالت تشكيل نش��ده و اولين جلسه شوراي 
عالي بورس برگ��زار  و در اين م��ورد تصميم‌گيري 

می‌شود.
...............................................................................

اموال قابل فروش دولت ‌100هزار 
ميليارد تومان برآورد مي‌شود

  عليرض�ا صال�ح، رئي�س كل س�ازمان 
خصوصي‌سازي: 

صندوق دوم قابل معامله بورسي متشكل از سهام 
چهار پالايش��گاه به ارزش ‌25ميلي��ارد تومان در 
آينده نزديك در بورس ارائه مي‌ش��ود. هم چنين 
سومين صندوق متشكل از باقيمانده سهام دولت 
در شركت فولاد مباركه، شركت ملي مس، ايران 
خودرو و س��ايپا به ارزش ‌20هزار ميليارد تومان 
عرضه مي‌شود كه مجموع سهام قابل واگذاري در 
اين س��ه صندوق به حدود 60 تا 65 هزار ميليارد 

تومان مي‌رسد. 
س��ال گذش��ته هم باقيمانده س��هام دولت در اين 
شركت‌ها را‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ آماده واگذاري كرديم و گرچه 25 هزار 
ميليارد تومان س��هام به صورت بلوك��ي و عمده در 
بورس عرضه ش��د ولي به فروش نرس��يد و در آخر 
سال گذش��ته فقط 3 هزار ميليارد تومان واگذاري 

شركت‌هاي دولتي انجام شد. 
قانونگذار براي س��ال 99 براي مولدسازي و فروش 
دارايي‌هاي دولت ح��دود 60 هزار ميلي��ارد تومان 
درآمد براي دولت در قانون بودجه ديده است كه از 
طريق صندوق‌هاي قابل معامله بورسي به مردم ارائه 
مي‌شود. برآورد اوليه نشان مي‌دهد اموال مازاد دولت 

بابت فروش به مردم ‌100هزار ميليارد تومان است.

خبر

سردرگمي سهام عدالتي‌ها 
   زواياي دقيق روش مستقيم و غيرمستقيم برای 
آزادسازی س��هام عدالت هنوز براي مردم مشخص 
نش��ده و همچنين هيچ منبع رس��مي زمان دقيق 
برگزاري جلسه شوراي عالي بورس در اين رابطه را 

اعلام نكرده است. 
از س��وي ديگر هنوز به طور شفاف اعلام نشده‌است 
ارزش هر سهم چقدر است. در اين راستا معاون اول 
رئيس‌جمه��ور اعلام كرد: ۵۰ ميلي��ون نفر صاحب 
سهام عدالت هستند كه 5ميليون و ‌‌۸۰۰هزار نفر از 
آنها كه عضو كميته امداد و نهادهايی از اين دس��ت 
هستند سهامشان با توجه به تخصيص ‌۵۰درصدي 
۱۰ تا ‌‌۱۲ميليون تومان ارزش دارد. دولت در سه‌سال 
گذشته براي هر سهم ۱۷۰ تا ۲۰۰ هزار تومان سود 
پرداخت كرد و امروز كه مجوز توزيع عادلانه و فروش 
اين سهام صادر شده و قطعاً دارايي ۴۰ تا ۵۰ ميليوني 
يك خانواده چهار تا پنج نفره در اين مقطع مي‌تواند به 
لحاظ اقتصادي به آنها كمك كند ما توصيه مي‌كنيم 
مردم اين سهام را نفروشند. در كنار هم قرار گرفتن 
اين اعداد و ارقام هم به سؤال مشمولين در مورد اينكه 

هر سهم دقيقاً چقدر است، پاسخ نداد. 
در اين ميان، اعلام شد يكي ديگر از اتفاقاتي كه براي 
مشمولين س��هام عدالت رخ خواهد داد، صدور كد 
بورسي براي آن دسته از مش��موليني است كه كد 
ندارند؛ موضوعي كه وزارت امور اقتصادي و دارايي در 
اولين جلسه كميته اجرايي آزادسازي سهام عدالت 
به آن اش��اره و اعلام كرد كه طبق آن، مقرر شد تا با 
سرعت لازم نس��بت به صدور كد بورسي براي همه 

دارندگان سهام عدالت اقدام شود. 
مشمولين سهام عدالت حدود ‌۴۷ميليون نفر هستند 
و مشخص نيس��ت چگونه قرار است براي اين تعداد 
كد بورسي صادر ش��ود. بر اين اس��اس حتي اگر از 
هفته آين��ده )۲۰ ارديبهش��ت(، روزانه ي‌كميليون 
كد بورسي هم صادر ش��ود، تا تاريخ دهم خرداد كه 
مردم مي‌توانند روش مديريت سهام خود را كنترل 
كنند، جمعاً )با احتس��اب روزه��اي تعطيل( ۲۰ تا 
نهايت ‌۳۰ميليون كد بورس��ي صادر خواهد شد كه 
با احتساب ‌۴۷ميليون نفر مس��مول سهام عدالت، 
حداقل ‌۱۷ميليون نفر بي‌ك��د خواهند ماند، اين در 
شرايطي است كه ديگر متقاضيان دريافت كد بورسي 
را هم در نظر نگيريم. اما از همه مهم تر، مشموليني 
هستند كه كوچكترين آشنايي به بازار سرمايه ندارند 
و با وجود اين همه ابهام، بين انتخاب روش مستقيم و 

غيرمستقيم مديريت سهام خود مردد هستند.

سهام عدالتی‌ها بخوانند
   امیر هامونی، مدیرعامل فرابورس:

روش آزاد‌سازی سهام عدالت به دو صورت مستقیم 
و غیرمستقیم است. ۴۹ ش��رکت خصوصی شده به 
سهام عدالت واگذار شده‌ اس��ت که از این تعداد ۳۶ 
ش��رکت در بورس و فرابورس پذیرفته شده‌اند و ۱۳ 
ش��رکت نیز در قالب ش��رکت‌های س��رمایه‌گذاری 
استانی هس��تند. اگر مردم روش مستقیم را انتخاب 
کنند، س��هام ۳۶ شرکت در س��بد )پرتفوی( آنها به 
نام‌شان می‌شود و مردم مستقیم سهامدار شرکت‌ها 
خواهند شد و حق مالیکت و مدیریت دارند، در کنار 
آن ۱۳ شرکت باقی مانده در قالب یک سهم استانی 
دارند. افرادی که اطلاعات کافی را از س��هام ندارند و 
روش غیرمستقیم را انتخاب کردند، از طریق سهام 
یک شرکت استانی )مجموع ۴۹ شرکت( در آن حضور 
دارند و به‌طور غیرمستقیم در مجامع شرکت‌ها حضور 
پیدا میک‌نند. روش مستقیم برای افرادی که با بازار 
بورس آشنا هستند بسیار خوب است، اما برای افرادی 
که اطلاعات کافی و امکان تحلیل صورت‌های مالی را 

ندارند، روش غیرمستقیم بهتر است.
این روزها رش��د بازار س��رمایه چندین برابر ش��ده 
اس��ت، از این‌رو مردم به دور از هیجان و با استفاده 
از سبدگردان‌ها و بازارگردان‌ها وارد بازار شوند تا در 

بلندمدت طعم سهامداری را به درستی بچشند.
امروز سایز بازار نسبت به اقتصاد و نقدینگی بزرگ و 
بازار به لحاظ حجم و تعداد معاملات بزرگ‌تر ش��ده 
است. اگر مردم سواد مالی نداش��ته باشند، فرصت 
بازار س��رمایه می‌تواند تبدیل به تهدید شود و مردم 
باید با آگاهی نس��بت به صورت‌های مالی شرکت‌ها 
اقدام به خرید سهم کنند. هیجان بزرگ‌ترین عامل 
ضرر است، بنابراین مردم به ازای هر خریدی که در 
بازار انج��ام می‌دهند باید آگاه��ی و اطلاعات کافی 

داشته باشند.

سرعت پذيرش شركت‌ها در بورس 
بيشتر مي‌شود

   حس�ن اميري عضو هيئت مديره سازمان 
بورس اوراق بهادار: 

س��رعت پذيرش ش��ركت‌ها در ب��ورس و فرابورس 
را‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ بيش��تر مي‌كنيم و دوس��ت داريم ش��ركت‌ها با 
سرعت بيشتري پذيرش ش��وند. يك مطالعه كامل 
در مورد فرايند كامل پذيرش ش��ركت‌ها در بورس 
در كشورهاي مختلف انجام شد كه حاصل آن تغيير 
دستورالعمل پذيرش اس��ت كه از خرداد ماه امسال 

اين تغييرات اعمال خواهد شد. 
نفرات حاضر در هيئ��ت پذيرش تغيي��ر مي‌كنند، 
قبلًا يك سري افراد موظف بودند اما يك كارشناس 
حسابرسي، كارشناس حقوقي و كارشناس صنعت 
مرتبط با شركت در هيئت پذيرش قرار داده مي‌شود. 
حتي اس��تاندارد حسابداري ش��ركت‌ها را‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ بازنگري 
مي‌كنيم. ش��ركت‌هاي دانش بنيان و‌ آي‌تي محور 
روش حسابرس��ي جداگانه‌اي دارند ك��ه اين روش 
حس��ابداري را‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌ بازنگري مي‌كنيم و دس��تورالعمل 

پذيرش تغييراتي پيدا كرده است.

نکته

ماشالا به بورس!
وزیر اقتصاد: ماشاءالله دارایی‌های دولت 7 هزار هزار میلیاردتومان است که درصدی از آن در بورس نقد خواهد شد
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