
ش�اخص كل بورس اوراق به�ادار تهران در 
پايان معاملات روز چهارش�نبه 27آذرماه 
98 با افزايش 3452 واحد ركورد 350 هزار 
و 323 واحد رازد، در اين ميان اگر چه بر خي 
از كارشناس�ان رشد بازار س�رمايه را به فال 
ني�ك مي‌گيرند،‌اما ع�ده‌اي از صاحبنظران 
نيز ب�ا توجه ب�ه عدم اصلاح قيمت�ي بازار 
نگران پيش�روي حباب قيمتي در بس�ياري 
از س�هام ش�ركت‌هاي ب�ازار هس�تند كما 
اينكه از ي�ك ط�رف در نظام بانكي ش�اهد 
رش�د ماهانه نقدينگي به ان�دازه كل منابع 
مس�كن مهر هس�تيم و از ط�رف ديگر بين 
ارزش ذات�ي و واقعي برخي از ش�ركت‌هاي 
كوچك با ارزش ب�ازاري آنها فاصله بس�يار 
گرفته‌اس�ت.  ش�كل  قابل‌ملاحظ�ه‌اي 
به گزارش »جوان«، رش��د بازار سرمايه يكي 
از آرزوه��اي ديرينه كارشناس��ان اقتصادي 
است،‌اما در رابطه با رشد صحيح بازار و مبتني 
بر توس��عه واقعي ش��ركت‌هاي حاضر و ورود 
ش��ركت‌هاي جديد به همراه جذب نقدينگي 
جدي��د مباحث ج��دي وج��ود دارد،‌زيرا اگر 
مقرر باشد بدون اينكه شركت‌هاي موجود در 
بورس و فرابورس توسعه يابند يا شركت‌هاي 
جديد به همراه نقدينگ��ي جديد جذب بازار 
شود، بازار صرفاً به واسطه ورود نقدينگي‌هاي 
س��رگردان كلان توليد ش��ده از نظام بانكي 
، قيمت س��هام ش��ركت‌ها بي‌ضابطه و قاعده 
جهش يابد به جايي مي‌رسيم كه بايد نگران 
ش��كل‌گيري حباب قيمتي در بازار س��رمايه 
باشيم كه خوشبختانه به نظر مي‌رسد تا اين 

مرز فعلًا فاصله‌هايي وجود دارد. 
با توجه به اينكه رشد اقتصادي ايران منفي است 
و كشور در شرايط جنگ اقتصادي و تحريم نفت 
با محدوديت‌هاي منابع بودجه‌اي بسيار جدي 
روبه‌رو اس��ت و از طرف ديگ��ر حجم نقدينگي 
از ناحيه نظام بانكي به شدت رشد داشته‌است 

و به شكل نگران كننده‌اي س��هم پول از حجم 
نقدينگي افزايش يافته‌اس��ت ، به نظر مي‌رسد 
رشد بازار س��رمايه كمي عجيب اس��ت و بايد 
پيرامون كيفيت اين رشد سياست‌هاي جديدي 

در حوزه مالي كشور اعمال شود. 
   بازار سرمايه رقيب پيدا كرده‌است

وضعيت فعلي بازار پول و بانك نشان مي‌دهد كه 
به دليل فشارهاي ناشي از بودجه و عدم اصلاح 
س��اختاري و ترازنامه‌اي بانك‌ها و بي‌تفاوتي به 
بانكداري تماماً الكترونيك، نظ��ام بانكي روي 
دور تند افزايش حجم نقدينگي افتاده‌اس��ت با 
اين مشخصه كه س��هم پول از حجم نقدينگي 
افزاي��ش يافته‌اس��ت،‌ در اين ميان ب��ا توجه به 
رها‌س��ازي بازار پول و بند و بست در بازار ارز به 
نظر مي‌رسد سياستگذار تصميم داشته تا بخشي 
از نقدينگي پيوسته به بازار سرمايه ورود كند، ‌اما 
مشكل فعلي آن است كه پول تحت قالب رشد 
تقاضا در س��هم‌هايي نشسته‌است كه بر خلاف 
ارزش ذاتي‌ش��ان قيمتشان به ش��كل حبابي 
جهش داشته‌است و امروز نمي‌توان كتمان كرد 
كه بخشي از بازار سرمايه درگير حباب قيمتي 
شده‌است و از سوي ديگر به نظر مي‌رسد ديگر 
بازارهاي رقيب بورس همچون ارز و سكه و طلا 
چندان هم كه گفته مي‌شود در ركود نيستند و 
بخشي از نقدينگي به شكل جدي به اين بازارها 

ورود داشته‌است. 
   سنگ را بسته‌ايم و ...

قريب به اتفاق كارشناسان اقتصادي نسبت به 
عدم اصلاح عواملي كه به رشد حجم نقدينگي 
در اقتصاد مي‌انجامد،‌منتقد جدي هستند و بر 
اين باورن��د كه مديريت بازار پول، س��اماندهي 
بخش پول را رها كرده و صرفاً به مسئله كنترل 
بازار ارز مشغول است و اين در شرايطي است كه 
سياست س��ركوب قيمت ارز راهكار مناسب و 
دائمي براي ثبات بازار نمي‌باشد كما اينكه امروز 
در برخي از محاس��بات قيمت كالا و خدمات، 

بهاي ارز در حدود 18 هزار تومان در نظر گرفته 
مي‌شود،‌از اين رو بايد براي اصلاح حوزه مالي اعم 
از پول، سرمايه و بيمه فكرهاي جدي كرد،‌زيرا 
نقدينگي به ش��كل قابل‌ملاحظه‌اي بخشي از 
بازارهايي چون بورس را با حباب قيمتي همراه 

كرده‌است. 
   رشد قابل‌تأمل

ش��اخص كل بورس اوراق به��ادار تهران در 
پايان معاملات روز چهارش��نبه ب��ا افزايش 
3452 واحد ب��ه ركورد جدي��د 350 هزار و 
323 واحد دست يافت. برخي از كارشناسان 
دليل ركوردشكني‌هاي اخير بورس تهران را 
جذب نقدينگي س��رگردان در بازار مي‌دانند 
كه حجم نقدينگي به رقم بي‌سابقه 2 هزار و 
126 تريليون تومان رسيده است و در غياب 
رونق در بازار مسكن به اجبار بازار بورس وارد 

شده‌است. 
عده‌اي مي‌گويند ركوردش��كني ش��اخص كل 
به خاطر معاملات دروني و بلوكي شركت‌هاي 
بزرگ حاضر در بورس اس��ت و اتفاق جديدي 
در عالم واقع اقتصاد روي نداده‌است و همچنين 
افزايش س��رمايه ش��ركت‌هاي بورسي از محل 
تجديد ارزيابي دارايي‌ه��ا به خاطر افزايش نرخ 
ارز اتفاق جديد در شركت‌ها ايجاد نشده‌ و فقط 

قيمت‌ها افزايش يافته‌است. 
   ماهانه به اندازه مس�كن مهر نقدينگي 

چاق مي‌شود
برخي از كارشناس��ان اقتص��ادي معتقدند كه 
متعاق��ب محدود‌س��ازي تراكنش‌ه��اي غي��ر 
حضوري بانكي در سطح 100 ميليون تومان در 
24 ساعت، بايد محدوديت‌هاي جديد ديگري 
براي كاهش س��رعت گ��ردش پول ي��ا تبديل 
شبه‌پول به پول در نظام بانكي وضع شود تا در 
شرایط خاص فعلي ش��اهد هجوم نقدينگي به 

بازارهاي مختلف و به ويژه ارز و طلا نباشيم. 
به گزارش »فارس«، حج��م نقدينگي در پايان 

ش��هريور 1398 با 27/1 درصد رشد نسبت به 
شهريور سال 97 به )2126 هزار ميليارد تومان( 
رس��يد كه نس��بت به مرداد ماه نيز 2/4 درصد 
رش��د دارد. به عبارتي از مرداد ماه تا ش��هريور 
سال جاري 50 هزار ميليارد تومان به نقدينگي 
افزوده شده‌اس��ت كه تقريباً بايد گفت معادل 
مس��كن مهر تنها در يك ماه به حجم نقدينگي 
ايران افزوده شده‌است و اگر اين روند در ماه‌هاي 
مهر، ‌آبان و آذر ادامه يافته‌باشد، ‌به سرعت بايد 
تدابير ويژه‌اي براي مديريت اورژانسي بازار پول 
انديشيده شود و گرنه بس��ته به اينكه صاحبان 
نقدينگي چه رفتار مصرفي يا سرمايه‌گذاري را 
در پيش بگيرند بازارهاي ايران مي‌تواند با هجوم 

نقدينگي روبه‌رو شود. 
   رشد حجم پولي كه قدرت خريد 

آني دارد 
طبق آمار رس��مي در مرداد ماه امس��ال حجم 
نقدينگي كش��ور با نرخ رش��د 26/1 درصدي 
نسبت به مرداد 97 به 20765/9 هزار ميليارد 
ريال )2076 هزار ميليارد تومان( ثبت شد كه 
25/6 واح��د درصد آن بر اثر رش��د پايه پولي و 
0/4 واحد درصد آن در اثر رشد ضريب فزاينده 

نقدينگي بوده‌است. 
   براي مديريت بازار پول فكر 

جدي كنيم
همانطور ك��ه مي‌دانيم، از پاي��ه پولي به عنوان 
پول پرقدرت نيز ياد مي‌ش��ود كه قدرت خريد 
آني دارد و س��يال اس��ت و بايد دانست هرگونه 
افزايش در پايه پولي منجر به افزايش چند برابر 
آن )معادل ضريب فزاينده پولي( در كل عرضه 
پول مي‌ش��ود،‌بدين ترتيب با توج��ه به اينكه 
تقريباً معادل كل منابع مس��كن مه��ر تنها در 
يكماه از سال جاري ) مرداد تا شهريور ( بر حجم 
نقدينگي افزوده شده‌اس��ت بايد گفت بزرگان 
كشور نياز است كه در رابطه با مديريت نقدينگي 
ورود داشته باشند،‌زيرا اين كار از كل قد و قواره 
بانك مركزي كه در آن برخي از مديرانش نقش 
رش��د نقدينگي در تورم را صف��ر مي‌پندارند، 
بسيار بزرگ‌تر اس��ت،‌از اين گذشته در جنگ 
اقتصادي بايد هم��ه جناح‌ه��ا در اخذ بهترين 

تصميم‌گيري‌هاي صحيح مشاركت كنند. 
   سرمايه‌گذاران چشم خود را باز كنند

در پايان اميد مي‌رود سرمايه‌داراني كه قصد 
سرمايه‌گذاري در بازار سرمايه را دارند،‌بدون 
آگاهي كافي و لازم ب��ه اين بازار ورود نكنند 
تا در ت��ور دلالان نيفتند و س��رمايه خود را 
از دس��ت ندهند و س��هامداران ني��ز ارزش 
جايگزيني و ذاتي و واقعي س��هام شركت‌ها 
را ب��ا ارزش روي تابلو تطبي��ق دهند و اگر 
ديدند هيچ يك از ارزشگذاري‌هاي منطقي 
نمي‌تواند توجيه‌كننده قيمت فعلي س��هام 
باشد، از سرمايه‌گذاري در چنين سهم‌هاي 
خود‌داري كنند يا اينكه حس��اب ريس��ك 
تخليه يكباره حباب قيمتي را بپذيرند به ويژه 
آنكه بسياري از س��هم‌هاي موجود در بازار 
اين روزها از منظر برخي از كارشناس��ان در 
فضاي حبابي به سر مي‌برند، اما درعين حال 
برخي از س��هم‌هاي بزرگ و بنيادي هستند 
كه روند‌هاي مناسبي را طي مي‌كنند، بدين 
ترتيب رسانه‌ها بايد نس��بت به ريسك‌هاي 
احتمالي موجود در بازار سرمايه سهامداران 

را توجيه كنند.
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اقتصاد در ركود، بورس در صعود! 
سهامداران نسبت به فاصله گرفتن قيمت برخي از سهم‌ها با ارزش واقعي‌شان هوشيار باشند تا اسير حباب قيمتي نشوند

 بي‌نظمي در اعلام رشد اقتصاديمهران  ابراهيميان 
همچنان ادامه دارد

سكوت ۹ ماهه مركز آمار
با وجود اينكه مركز آمار خود را تنها مرجع اعلام نرخ تورم و رشد 
اقتصادي دانسته و تأكيد شوراي عالي آمار نيز بر اين است، ۹ ماه 
از س�ال مي‌گذرد و خبري از اعلام نرخ رش�د اقتصادي در فصول 
امسال نيست. اين در حالي است كه اخيراً رئيس كل بانك مركزي 
در سكوت مركز آمار، اشاره‌اي به آمار رشد اقتصادي داشته است. 
به گزارش »ايسنا«، بعد از چالش‌هايي كه در رابطه با اعلام برخي آمار از 
جمله تورم و رشد اقتصادي بين بانك مركزي و مركز آمار وجود داشت، 
در نهايت در دي‌ سال گذشته ش��وراي عالي آمار مصوب كرد كه تنها 
مرجع رسمي انتشار آمار مركز آمار است و بايد آمارهاي شاخص‌هاي 
قيمت و حساب‌هاي ملي از جمله تورم و رش��د اقتصادي از سوي اين 
مركز اعلام شود، براين اساس انتشار آمار مربوطه از سوي بانك مركزي 

به نحوي ممنوع شد. 
اما در اين بين مركز آمار با اين‌كه موظف به انتشار آمار مربوط به رشد 
اقتصادي است و انتظار مي‌رود در شرايطي كه بانك مركزي از انتشار 
اين آمار منع شده، عملكرد منظمي در اين رابطه داشته باشد نظمي در 
انتشار آمار مربوط به رشد اقتصادي ندارد. اين در حالي است كه حدود 
۹ ماه از سال ۹۸ مي‌گذرد ولي مركز آمار هيچ آماري مربوط به تغييرات 

رشد اقتصادي در سال جاري را اعلام نكرده است. 
تنها آمار منتشر شده در رابطه با رشد اقتصادي در سال جاري از سوي 
مركز آمار به آمار سال گذش��ته برمي‌گردد و تغييرات امسال را شامل 

نمي‌شود. 
اين در حالي است كه با وجود منع شدن بانك مركزي از انتشار رسمي 
آمار تورم و رش��د اقتصادي، ‌همان‌طور كه مس��ئولان اين بانك تأكيد 
داشتند همچنان به توليد و انتشار آمار در چارچوب وظايف قانوني خود 
ادامه مي‌دهد و در همين رابطه اخيراً رئيس كل بانك مركزي به وضعيت 

كلي رشد اقتصادي در سال جاري اشاره كرده‌است. 
بنابر اعلام همتي، رش��د اقتصادي بدون نفت در نيمه اول سال جاري 
مثبت ش��ده اس��ت و به 0/5 درصد رسيده‌است كه نس��بت به منفي 
1/8 درصد ك هدر نيمه اول پارس��ال ثبت شده بود حدود 2/3 درصد 

افزايش دارد. 
اظه��ارات رئيس كل بان��ك مركزي نش��ان مي‌دهد رش��د در بخش 
كش��اورزي مثبت بوده و به 9/5 درصد و صنعت 0/4 درصد رس��يده، 
اما رشد در بخش خدمات منفي 1/4 درصد بوده‌است؛ به طوري‌كه در 
بخش صنعت و معدن رشد بيشتر در معدن و ساختمان بوده و در منفي 
شدن رشد خدمات نيز رش��د منفي در هتلداري، رستوران و خدمات 

عمومي تأثيرگذار بوده‌است. 
اما آخرين آماري كه مركز آمار در رابطه با رشد اقتصادي اعلام كرده به 
پايان سال ۱۳۹۷ باز مي‌گردد كه نشان مي‌داد رشد بدون نفت منفي 
2/4 درصد و رشد با نفت منفي 4/9 درصد بوده‌است. همچنين رشد در 
بخش كشاورزي رش��د منفي 1/5، صنعت منفي 9/6 و خدمات منفي 

0/02 درصد گزارش شده‌بود. 
گرچه رئيس كل بانك مركزي از وضعيت رش��د با نفت گزارشي ارائه 
نكرده و بعيد نيس��ت با توجه به كاهش صادرات نفت رشد اين بخش 
همچنان منفي باشد، اما در عين حال كه رشد بالاي بخش كشاورزي 
نيز كه در مثبت شدن رشد بدون نفت نيمه اول سال جاري مؤثر بوده 
مي‌تواند تا حدي تحت‌تأثير بارش‌هاي فراوان ابتداي امس��ال به رونق 
در كشاورزي انجاميده باش��د؛ موضوعي به گفته مسئولان در افزايش 

اشتغال در بخش كشاورزي در پايان نيمه اول امسال مؤثر بود. 
........................................................................................................................
صادرات 1/7 ميليارد دلار فرآورده نفتي 

از طريق بورس انرژي
كارنامه فروش فرآورده در بورس انرژي ايران يك عملكرد استثنايي 
را به نمايش گذاشته‌است. در طول پنج ماه از مرداد ماه تاكنون بالغ 
بر 1/7 ميلي�ارد دلار ف�رآورده از طريق بورس صادر شده‌اس�ت. 
سيد علي حسيني مديرعامل بورس انرژي در گفت‌وگو با »فارس« با 
اشاره به موفقيت فروش فرآورده‌هاي نفتي در بورس انرژي اظهار داشت: 
بورس انرژي ايران و شركت ملي پالايش و پخش با همكاري و هماهنگي 
تنگاتنگ، تمامي فرايند بازاريابي، فروش، تسويه، تحويل و لجستيك 
لازم براي فروش و تحويل فرآورده را مديريت كرده‌اند. ارتباط مستمر با 
خريداراران و بهره‌گيري از شبكه گسترده كارگزاران بورس انرژي زمينه 

لازم براي موفقيت در فروش فرآورده‌هاي صادراتي را رقم زده‌است. 
وي با اشاره به تكليف قانوني شركت ملي نفت به عرضه نفت و گاز و نفت 
كوره در بورس انرژي گفت: يكي از خلأهاي موجود عدم يكپارچگي در 
فروش فرآورده‌هاي پالايشگاهي است. به عبارت ديگر بخشي عمده‌اي 
از فرآورده‌هاي پالايشگاهي مثل نفت، گاز و نفت كوره كماكان توسط 
شركت ملي نفت ايران خارج از بورس و با روش‌هاي سنتي و مذاكره‌اي 
به فروش مي‌رس��د، درحالي كه طبق تكليف بن��د »ب« ماده 4 قانون 
برنامه ششم توس��عه بايد از طريق بورس انرژي عرضه شود و هرگونه 

اجتناب از آن مغاير قانون فوق‌الذكر است. 
حسيني در ادامه افزود: از طرفي طبق نظر كارشناسان، تمركز فروش 
فرآورده‌هاي پالايشگاهي در بورس انرژي ايران مي‌تواند با استفاده از 
اصول بديهي اقتصاد همچون شفافيت و رقابت به كسب منافع بيشتر 
براي كشور منجر ش��ود. توصيه اكيد ما اين است كه شركت ملي نفت 
ايران هرچه سريع‌تر به اين درخواست عمومي و الزام قانوني پاسخ مثبت 
دهد و با عزم و اراده كافي فرآورده‌هاي نفتي، نفت خام و ميعانات گازي 
را در بورس انرژي عرضه نمايد. مديرعامل بورس انرژي خاطرنش��ان 
كرد: كارنامه فروش فرآورده در بورس انرژي ايران بسيار موفق بوده و 
يك عملكرد اس��تثنايي را به نمايش گذاشته‌است. در طول پنج ماه از 
مرداد ماه تاكنون بالغ بر 1/7 ميليارد دلار فرآورده از طريق بورس صادر 
شده‌است. اين ميزان فروش طيف متنوعي از فرآورده‌هاي پالايشگاهي 

را پوشش مي‌‎دهد كه در كوتاه مدت قابليت افزايش و توسعه دارد. 
وي در پايان تأكيد كرد: مهم‌ترين دلايل موفقيت در فروش فرآورده‌هاي 
نفتي، تنوع در فرآورده‌هاي عرضه شده، ساختار منعطف و چابك بورس 
انرژي ايران و عزم و اراده ش��ركت ملي پالاي��ش و پخش فرآورده‌هاي 
نفتي ايران در استفاده از بستر شفاف و رقابت‌پذير بورس مي‌باشد. در 
اين ميان حمايت جدي وزير نفت هم نقش بس��زايي در اين ‌خصوص 

داشته‌است. 
........................................................................................................................

بانك مركزي عقب‌نشيني كرد
بانك مركزي كه پيش از اين به دفعات از غيرفعال‌شدن رمز ايستا در 
تراكنش‌هاي بدون كارت از اول دي صحبت به ميان آورده‌بود، امروز 
با صدور اطلاعيه‌اي، از اجراي مرحله‌اي اين طرح در بانك‌ها خبر داد. 
به گزارش »مهر«، د‌ر اطلاعيه تازه بانك مركزي آمده‌است: با توجه به 
ايام پاياني مهلت فعال‌سازي رمز دوم پويا، روابط عمومي بانك مركزي 
جمهوري اسلامي ايران به اطلاع هموطنان مي‌رساند، هر چه سريع‌تر 
نسبت به پوياسازي رمز دوم كارت‌هاي مورد استفاده براي پرداخت‌هاي 
اينترنتي اقدام نماييد. همچنين به‌منظور رفاه حال مشتريان محترم 
بانكي و ايجاد فرصت بيشتر براي انجام كار، از ابتداي دي‌ماه اجراي طرح 
رمز دوم پويا به‌صورت مرحله‌اي در بانك‌ها و مؤسس��ات اعتباري طي 

چند روز انجام خواهد شد. 
بدين ترتي��ب از ابتداي دي‌ماه با اعمال تغيي��رات لازم در درگاه‌هاي 
پرداخت اينترنتي، امكان درخواس��ت رمز دوم پوي��ا و دريافت آن از 
طريق پيامك ب��ه تدريج و طي چن��د روز براي مش��تريان بانك‌هاي 

مختلف فراهم خواهد شد.

‌انضباط و شفافيت را هم دريابيد! 
مركز پژوهش‌هاي مجلس با نقد بودجه 99 بر ضرورت بازنگري بر اصلاح 
اعداد و ارقام بودجه تأكيد كرده و حتي اولويتش را بر عودت بودجه و 
اعمال اصلاحات س��اختاري از س��وي دولت بنا نهاده‌‌است؛‌اصلاحاتي 
كه هم در سازمان برنامه و بودجه و هم از س��وي كارشناسان مجلس 
پيشنهادهايش ارائه شده‌است. اگر چه گزارش مذكور بيشتر به نقد و 
ايراد در حوزه‌هاي درآمدي و تبعات بيش بودي ارزيابي‌هاي بخش منابع 
بودجه متمركز شده اما در مقابل پاسخ مسئولان دولتي به مصداق اين 

ضرب‌المثل است كه: »اگر كف دست مو دارد، بكِن!«
ش��ايد در چنين ش��رايطي حرف زدن مكرر از غير واقعي بودن منابع 
درآمدي و نقد به دولت در اين حوزه از انصاف به دور باشد،‌ در حالي كه 
در متن بودجه انواع ماليات‌ها هم پيش‌بيني شده و چاره‌اي جز استفاده 
از منابع صندوق توسعه ملي و استفاده از اوراق قرضه نيست. با اين حال 
به نظر مي‌رسد اكنون كه ناخواسته در مسير اصلاح اجباري ساختارها 
قرار گرفتيم، دولت بايد اصلاح ساختارها را نه فقط با روش‌هاي ساده‌اي 
چون جايگزين��ي اوراق قرضه به جاي درآمدهاي نفت��ي كه در حوزه 
انضباط هزينه‌كردي در بدنه خود دولت و به‌خصوص شركت‌هاي دولتي 
متمركز كند. بنابراين اگر قرار است به دولت براي گذر از شرايط سخت 
كنوني و اصلاح بودجه ايرادي وارد كنيم و از وي انتظار تحول داش��ته 
باشيم دقيقاً بايد در حوزه انضباط بيشتر هزينه‌كردها باشد و در مقابل 
اقداماتي از قبيل كاهش سفرهاي خارجي كه به تازگي ابلاغ شده لازم 
و ضروري است اما كافي نيس��ت.  382 هزار شركت دولتي هم اكنون 
بيش از دو برابر بودجه عمومي كشور را به خود اختصاص مي‌دهند، اين 
در حالي است كه به استناد تحقيقات مركز پژوهش‌هاي مجلس، هنوز 
معلوم نيست كه مجموع دريافتي‌هاي افراد در اين شركت‌ها چه ميزان 

است و چگونه از افراد ماليات مي‌گيرند‌؟!
چرا دولت نباي��د در اين حوزه و كاهش هزینه‌ه��ای برنامه‌اي جدي و 
مدون به پيوست بودجه ارائه كند كه در آن مردم هم بفهمند كه دولت 

هم در كنار مردم قرار است رفتار خود را اصلاح كند.
دولت بايد بداند كه پيش‌زمينه انضباط مالي و مديريت منابع محدود، تنها 
تراز كردن منابع و مصارف در بودجه نيست،‌بلكه شفافيت و اتكا به داده‌ها 
و اطلاعات درست است كه در صورت لزوم مي‌توان خرج‌هاي غير ضروري 
و برج‌ها را كاهش داد. ضمن اينكه در چنين شرايطي كارشناسان و مردم 
نبايد از دولت انتظار داشته باشند تا براي تكرار چرخه‌هاي توليد تورم، پول 
چاپ كند و به مردم بدهند و از سوي ديگر و در آينده‌اي نزديك با تورم از 
جيب مردم همان مبالغ را از جيب بيرون بكشد،‌بلكه مردم مي‌خواهند كه 
دردهاي مزمن تورمي، يكبار براي هميشه حل شود و اكنون زماني است 
كه دولت مي‌تواند با تكيه بر داده‌هاي درست و شفاف‌سازي و انضباط مالي 
بر تمام بخش‌هاي اقتصاد خود حاكم كند و نش��ان دهد كه بيش از همه 
براي اصلاحات خود پيشقدم است. امروز ما و دولتمردان حق نداريم كه در 
هر محفلي زانوي غم بغل بگيريم و از كمبود فروش نفت و بي‌مهري‌هاي 
همسايگان و هندوچين و ماچين بناليم بلكه امروز روزي است كه بگوييم 
مردم! ما براي گذر از شرايط سخت برنامه داريم و اصلاحات ساختاري را 
از خودمان و شركت‌هاي زير مجموعه و حقوق مديرانمان آغاز مي‌كنيم 
و از شما هم مي‌خواهيم با تحمل سختي‌ها اين دوره تاريخي را براي يك 

تحول بزرگ در اقتصاد تحمل كنيد.

۳۰ آذر آغاز ثبت‌نام مسكن ملي در تهران
از روز ش�نبه )۳۰ آذرم�اه( ثبت‌ن�ام ط�رح اق�دام ملي مس�كن 
در اس�تان‌هاي ته�ران، الب�رز و قزوي�ن آغ�از مي‌ش�ود. 
به گزارش »ايسنا«، آنطور كه معاون وزير راه و شهرسازي اعلام كرده 
۳۰ آذر و همزمان با آغاز ثبت‌نام فاز هفتم در استان‌هاي تهران، البرز 
و قزوين، ثبت‌نام پنج اس��تان مرحله دوم نيز انجام مي‌ش��ود. پيش از 
اين عنوان ش��ده‌بود ش��هرهاي جديد پرند و پرديس در استان تهران 
و هشتگرد در استان البرز، شهرهايي هس��تند كه مسكن ملي در آنها 
اجرا مي‌شود. البته احتمالاً بر اس��اس اعلام محمودزاده، در شهرهاي 
دماوند، اسلامشهر و شهريار نيز اين پروژه تعريف خواهد شد. محمود 
محمودزاده همچنين از آغاز ثبت‌نام مرحل��ه دوم طرح اقدام ملي در 
پنج استان زنجان، اصفهان، خراسان جنوبي، كرمان و هرمزگان از روز 
شنبه)۳۰ آذر( خبر داد. معاون مسكن و ساختمان وزير راه و شهرسازي 
با اش��اره به اينكه مرحله دوم ثبت نام طرح اقدام ملي مسكن به دليل 
افزايش تقاضا و تأمين زمين در استان‌هايي كه در مرحله اول ثبت نام 
كرده‌اند بار ديگر آغاز مي‌ش��ود،‌گفت: هم‌اكنون برنامه‌ريزي ثبت‌نام 
مرحله دوم طرح اقدام ملي مسكن در ۴۱ شهر پنج استان هرمزگان، 

زنجان، كرمان، خراسان جنوبي و اصفهان برنامه‌ريزي شده‌است. 
به گفته وي، ثبت نام طرح اقدام ملي مس��كن در اس��تان كرمان براي 
ش��هرهاي كرمان، س��يرجان، بم، بزنجان، ريحان، هماش��هر، جوزم، 
دهج، ش��هداد، اندوهجرد، گلباف، جوپار، ماهان، خاتون آباد، ارزوئيه، 
محي‌آباد، باغين، چترود، هجدك، رابر، فهرج، نرماش��ير، نظام‌ش��هر، 
جيرفت، كهن��وج، عنبرآباد، منوجان، رودبار، قلعه‌گن��ج و فارياب، در 
استان اصفهان براي شهرهاي كاشان، قمصر، جوشقان قالي، نايين و 
انارك، در استان خراسان جنوبي در شهرهاي بيرجند، طبس و نهبندان 
و در استان زنجان در شهرهاي زنجان و آب بر و در استان هرمزگان براي 

شهر جاسك انجام خواهد شد. 
........................................................................................................................

پاسخ ديوان محاسبات به ادعاي نوبخت
رئيس س�ازمان برنامه و بودجه گفته بود كه وابس�تگي بودجه به 
درآمدهاي نفتي كمتر از 10 درصد است در حالي كه رئيس ديوان 
محاس�بات گ�زارش داد اين وابس�تگي بيش از 20 درصد اس�ت. 
به گزارش »فارس«، عادل آذر رئيس ديوان محاس��بات روز گذش��ته 
)سه‌شنبه( 26 آذرماه سال 98 گزارشي از وضعيت لايحه بودجه سال 
99 و اصلاح ساختار آن به نمايندگان گزارش داد. دولت در لايحه بودجه 
مبلغ 45 هزار 499 ميليارد تومان تحت عنوان منابع حاصل از صادرات 
نفت‌خ��ام، ميعانات گازي و خال��ص ص��ادرات گاز طبيعي پيش‌بيني 
كرده‌اس��ت. 2800 ميليارد تومان تحت عنوان 3 درصد صادرات نفت 
خام، ‌ميعانات گازي و خالص صادرات گاز طبيعي )سهم مناطق نفت‌خيز 
و استان‌هاي كمتر برخوردار( پيش بيني ش��د. مبلغ 30206 ميليارد 
تومان تحت عنوان منابع حاصل از اس��تفاده از صندوق توسعه ملي از 

جمله 16 واحد درصد از سهم صندوق در سال 99 وجود دارد. 
همچني��ن 25991 ميليارد توم��ان در تبصره 14 م��اده واحده لايحه 
بودجه س��ال 99 تحت عنوان منابع حاصل از خوراك ميعانات گازي به 
پتروشيمي‌ها مفروض شده‌اس��ت. در لايحه بودجه سال 99 كل كشور 
در مجموع مجلس 104496 ميليارد تومان تحت عنوان منابع حاصل از 
صادرات نفت خام، ميعانات گازي، خالص صادرات گاز طبيعي و فروش 
خوراك پتروشيمي پيش‌بيني شده‌است. به اين ترتيب وابستگي واقعي 
بودجه به نفت بيش از 20 درصد است. محمدباقر نوبخت رئيس سازمان 
برنامه و بودجه كشور پيشتر گفته بود آنچه در بودجه سال ۱۳۹۹ ديديم  
هم در منابع و هم در مصارف آن اصلاحاتي كه در طرح اصلاح ساختاري 
مورد توجه بود را لحاظ كرديم. به اين ترتيب ك��ه منابع بودجه ۱۳۹۹ 
كمترين وابستگي را به نفت دارد، به‌طوري كه مي‌توانيم بگوييم بودجه 
جاري مطلقاً به نفت وابستگي ندارد. وي در نشست خبري در مورد ميزان 
وابستگي بودجه به نفت عنوان كرده‌است: سهم نفت در بودجه ۱۰ درصد 
اس��ت. ۴۸ هزار و ۳۰۰ ميليارد تومان از محل فروش نفت و گاز كسب 

مي‌كنيم و ۳۶ درصد را به صندوق توسعه ملي مي‌دهيم.

حاصل چهار دهه 
ي   خودرو خله‌گ�ر ا مد

بي‌ضابطه دول�ت در صنعت خ�ودرو، وجود 
دهها ش�ركت تو‌درتو اس�ت كه وزير صمت 
برنامه واگذاري آنها را دارد. شركت‌هايي كه 
مأموريت خيلي از آنها مشترك بوده برخی از 
آنها نيز مي‌توانسته در قالب بخش خصوصي 

تاسيس شود. 
به گزارش خط ب��ازار، در ب��ازار جهاني خودرو 
اساس فعاليت هر شركت خودروسازي، توليد 
خودرو ب��ا كيفيت، با قيمت مناس��ب و رقابتي 
است. مسلماً چنين هدفگذاري نيازمند تجهيز 
منابع و نيروي انس��اني و واحده��اي تحقيق و 
توس��عه به منظور بازارشناسي، توليد محصول 
جديد و رقابت مي‌باش��د. هرچه ش��ركت‌هاي 
خودروسازي به اين هدفگذاري نزديك‌تر شوند، 
از اقبال بيشتري در بازارهاي داخلي و خارجي 

بهره‌مند خواهند بود. 
چنين نگاهي متأسفانه در صنعت خودروسازي 
كشور، كمتر مورد توجه قرار گرفته‌است. فارغ 
از ع��دم رضايت عمومي نس��بت به محصولات 
توليدي، رفتارشناس��ي بنگاهي ش��ركت‌هاي 
خودروس��ازي به روش��ني گوياي آن است كه 
تجهيز منابع و نيروي انساني در اين شركت‌ها، 
به‌طور غيرض��روري و غيربهره‌ور صورت گرفته 

است. 
عينيت اين موضوع در تعدد شركت‌هاي تابعه 
و زيرمجموعه است كه در زمينه‌هاي مختلفي 

فعاليت دارند. 
به طور مثال در يكي از شركت‌هاي خودروسازي 
كه طبق گزارش هيئت‌مديره آن در پايان سال 
مالي منتهي به 29 اسفندماه 1397، در حدود 

100 شركت تابعه و زيرمجموعه وجود دارد. 
ش��ركت‌هايي ك��ه در زمينه‌ه��اي مختلف��ي 
از جمله، »تولي��د و مونتاژ خ��ودرو«، »واردات 
خ��ودرو«، »ليزين��گ خ��ودرو«، »كارگزاري 

بيم��ه«، »بانك��داري«، »ب��ورس ب��ازي«، 
»س��رمايه‌گذاري در طرح‌ه��اي مختل��ف 
اقتصادي«، »راهسازي و شهرسازي«، »توليد 
و واردات انواع قطعه«، »فولادس��ازي و صنايع 
پتروشيمي«، »ريخته‌گري«،‌»سرمايه‌گذاري 
در ام��ور مس��كوني«،‌»فناوري اطلاع��ات و 
ارتباطات«،»معاملات بازرگاني«،»حمل و نقل 
داخلي و بين‌المللي«،»توليد قالب«، »توليد ابزار 

و ماشين‌آلات«،»خريد و فروش قطعه«،»واردات 
قطعه« فعاليت دارند. اين در حالي است كه در 
برخي از زمينه‌ها چندين شركت به طور همزمان 
فعاليت مي‌كنند كه در جدول قابل‌رؤيت است. 
چنين پدي��ده‌اي حاصل مالكي��ت و مديريت 
دولت‌ها در صنعت خودرو اس��ت ك��ه نتيجه 
آن تأسيس شركت‌هاي غيرمرتبطي است كه 
بسياري از آنان زيان‌ده مي‌باشند و جز هدررفت 
نقدينگي، بلوكه‌شدن س��رمايه، حياط‌خلوت 
ب��راي انتصاب��ات سفارش��ي، افزاي��ش هزينه 
تمام‌شده نهايي خودرو، افزايش هزينه سربار، 
ايجاد عدم ش��فافيت در صنعت خ��ودرو هيچ 

حاصل ديگري نداشته‌اند. 
هر چند كه با روي كارآمدن مديريت جديد 
و جوان در اين گروه صنعتي خودروس��ازي، 
ش��اهد اتفاقات خوبي در خصوص واگذاري 
ش��ركت‌ها هس��تيم و وزير صمت نيز وعده 
واگذاري شركت‌هاي » تو‌درتو« را داده ولي 
بايد به اين نكته توجه كرد كه ريش��ه چنين 
مصيبتي در صنعت خ��ودرو، مداخله‌گري 
دولت است كه سال‌ها ظرفيت‌ها بالقوه اين 
صنعت را در بخش‌ه��اي غيرمرتبط به هدر 

داده‌است. 
 به عن��وان مثال چ��ه ضرورت��ي دارد كه يك 
خودروس��از در ليزينگ خودروهاي س��واري 
و سنگين پنج ش��ركت وخريد و فروش اوراق 
مشاركت و سهام در سه شركت يا در واردات و 

صادرات كالا سه شركت داشته باشد‌؟ 

شرکت‌های بی‌حاصل، حاصل 4 دهه مداخله‌گري در صنعت خودرو
چرا شرکت‌های زیرمجموعه خودروسازان از بورس بازی تا سرمایه‌گذاری و حمل‌و‌نقل فعال هستند؟
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