
رئيس س�ازمان ب�ورس با اش�اره ب�ه اجراي 
قانون جدي�د توق�ف و بازگش�ايي نمادهاي 
بورس�ي گفت: تا دو م�اه آينده نم�اد متوقف 
در بازار س�رمايه نخواهيم داشت و هر نمادي 
كه بس�ته ش�ود ظرف ۶۰ دقيقه بازگش�ايي 
مي‌ش�ود و اين تحول بزرگي در كشور است. 
به گزارش »جوان«، توقف تعدادي از نمادهاي بورسي 
همانند بانك‌ها موجب شده تا سرمايه مردم در بازار 
سرمايه بلوك شود و امكان فروش دارايي حتي به بهاي 
ضرر و زيان فراهم نشود، اين در حالي است كه چنين 
اتفاقي محصول عدم شفافيت و در بازه زماني گذشته 
بوده است مثلًا مشكل صورت‌هاي مالي بانك‌ها که به 
ده‌ها سال قبل بازمي‌گردد هم‌اكنون گريبانگير بازار 
سرمايه شده است، در اين ميان گويا سازمان بورس 
حل مسئله توقف نماد را در رشد شفاف‌سازي و تعدد 
گزارش‌دهي از سوي بنگاه‌ها يافته است كه عمل به اين 
موضوع و اطلاع‌رساني ريسك موجود در هر شركتي 
مي‌تواند بس��اط توقف طولاني مدت نمادها را از بازار 
برچيند و در عين حال رزومه مديران و اعضاي هيئت 

مديره را به طور شفاف در اختيار عموم قرار دهد. 
در اين ميان نرخ س��ود بازارهاي موازي نيز براي 
بازار س��هام به يك معضل تبديل شده است مثلًا 
نرخ س��ود بانكي بالا موجب ش��ده تا ميزان قابل 
ملاحظ��ه‌اي از منابع 130 هزار ميلي��ارد توماني 
صندوق‌هاي س��رمايه‌گذاري كه مجوزش��ان را از 
س��ازمان بورس اوراق بهادار دريافت مي‌كنند، در 
بانك سرمايه‌گذاري كنند يا بخش قابل ملاحظه‌اي 
از نقدينگي موجود در جامعه در بانك دپو شده و 
سود بدون ريسك دريافت كند كه كاهش نرخ سود 
و احذ ماليات از سپرده قطعاً مي‌تواند در اين رابطه 

مؤثر باشد. در همين راستا انتش��ار اوراق سخاب 
اسناد خزانه بانكي براي تأمين مالي دولت جهت 
پرداخ��ت بدهي‌هايش به پيمان��كاران به معضل 
جديد بازار سرمايه بدل شده است زيرا اين اوراق 
در هر ماه حدود هزار و 500 هزار ميليارد تومان از 
سوي بانك ملي منتشر شده و چون بازار ثانويه‌اي 
براي اين اوراق لحاظ نشده است اين اوراق در فضاي 
مجازي مانند سايت‌هاي ديوار و شيپور با نرخ‌هاي 
مؤثر بيش از 40 درصد مورد معامله قرار مي‌گيرند 
كه سخاب نيز به يك رقيب براي بورس تبديل شده 

است كه بايد اين نيز كنترل شود. 
در همين رابطه ش��اپور محمدي رئيس سازمان 
بورس اوراق بهادار با بيان اينكه اين س��ازمان در 
خصوص اوراق بدهي به دنبال ي��ك برنامه‌ريزي 
دقيق است گفت: اين برنامه‌ريزي به نحوي خواهد 
بود كه به بازار سهام و اوراقي كه در حال حاضر در 
حال معامله است، آسيب وارد نشود كه به مرور بازار 
ثانويه اين اوراق فراهم خواهد شد و در اين رابطه با 
وزير اقتصاد گفت‌وگو شده تا هماهنگي بين تمام 
بازارها ايجاد شود. وي با بيان اينكه كاهش نرخ سود 
بانكي به بازار سهام كمك مي‌كند گفت: سازمان 
بورس صندوق‌ها را ملزم مي‌كند به نرخ‌هاي اعلامي 
خود پايبند باشند و بيشتر در بازار سهام فعال شوند؛ 
البته با كاهش نرخ سود بانكي بازار سهام جذابيت 

بيشتري براي صندوق‌ها خواهد داشت. 
محمدي افزود: با كاهش نرخ س��ود بانكي و اوراق 
بدهي بازار سهام مي‌تواند يك جايگزين خوب براي 

سپرده‌هاي بانكي و حتي اوراق باشد. 
   غيررسمي‌ها رسمي مي‌شوند

سخنگوي سازمان بورس در خصوص معامله اوراق 

قديمي در بازارهاي غيررسمي نيز گفت: همه اوراق 
غيررسمي در بازارهاي منظم معامله خواهند شد. 
به‌علاوه اينكه برخي از اين اوراق سررسيد مي‌شوند 
و فش��اري به بازار نمي‌آورد. وي ادام��ه داد: حتماً 
حجم كلي اوراق را تنظيم مي‌كنيم و با زمانبندي 
در پذيرش، اوراق جديد در بازار رسمي جايگزين 
اوراق قبلي مي‌شود و اين فرآيند به نحوي خواهد 
بود كه حجم اوراق با رش��د معقولي كه در بودجه 

پيش‌بيني شده حركت كند و بيش از آن نباشد. 
  كمك مصوبه بانك مركزي به بورس

محمدي تأكيد كرد: با اين تمهيدات به اميد خدا در 
بازار سهام شادابي خواهيم داشت و نرخ بازار پول 
و بازار بدهي نيز با اين تصميمي كه بانك مركزي 
گرفته تنظيم خواهد شد تا جذابيت بيشتري براي 
بازار سهام ايجاد ش��ود. وي در خصوص وضعيت 
صورت‌هاي مال��ي بانك‌ها نيز اي��ن گونه توضيح 
داد: س��ازمان ب��ورس از هر ن��وع اطلاعاتي كه به 
تصميم‌گيري س��رمايه‌گذار كمك كند استقبال 
مي‌كند. دبير شوراي عالي بورس با تأكيد بر اينكه 
اس��تانداردهاي ملي در قوانين ما مورد تأكيد قرار 
گرفته است، افزود: تلاش سازمان بورس اين است 
كه يك فرمت واحد به وسيله بانك مركزي، سازمان 
حسابرسي و سازمان بورس تنظيم شود و بانك‌ها 

بتوانند يك صورت مالي ارائه كنند. 
وي ادامه داد: اگر بيش از يك صورت مالي هم وجود 
داشته باشد چون ما سعي داريم سرمايه‌گذاران از 
همه اطلاعاتي كه وجود دارد استفاده كنند همه 
اين اطلاعات را افش��ا مي‌كنيم و معتقديم هرچه 
اطلاعات بيشتري در دسترس باشد، تصميم‌گيري 

سرمايه‌گذاران آسان‌تر مي‌شود. 

  با برگزاري مجامع بانك‌ها مشكلي نداريم
رئيس س��ازمان بورس اوراق به��ادار در خصوص 
مجامع بانك‌ها نيز اين گونه توضيح داد: در برگزاري 
مجامع بانك‌ها سازمان بورس هيچ مشكلي ندارد 
و از برگزاري زودتر اين مجامع استقبال مي‌كند، 
هم اكنون نيز بحث صورت‌هاي مالي و تفاهم‌هايي 

است كه بايد با بانك مركزي داشته باشند. 
  كاهش زمان غيبت‌ها در بورس

وي با اشاره به اجراي قانون جديد توقف و بازگشايي 
نمادها گفت: با اعلام زمانبندي اجراي قانون توقف 
و بازگشايي نمادها، ظرف دو ماه آينده نماد متوقف 
نخواهيم داشت. به اين ترتيب هر نمادي كه بسته 
شود ظرف 60 الي 90 دقيقه بازگشايي مي‌شود و 

اين تحول بزرگي در كشور است. 
وي با بيان اينكه بايد به اختيار تصميم‌گيري براي 
سهامداران احترام گذاشت، گفت: وظيفه سازمان 
بورس شفاف‌س��ازي اس��ت اما تصميم‌گير نهايي 
سهامدار است. با اجراي قانون جديد شركت‌هايي 
كه اطلاعات نمي‌دهند فهرست را به مردم اعلام و 
دفعات مكاتبه براي دريافت اطلاعات را نيز افش��ا 
مي‌كنيم. ط��ي دو هفته ديگ��ر زمانبندي اجراي 
قانون بر روي سايت سازمان بورس منتشر مي‌شود 
و بر اين اساس، هيچ نمادي متوقف نمي‌شود مگر 
اينكه مش��كل قضايي و خارج از س��ازمان بورس 

داشته باشد. 
  نتيجه ملاقات با وزير اقتصاد

رئيس س��ازمان بورس در خص��وص ملاقات يك 
ساعته رئيس س��ازمان بورس با وزير جديد امور 
اقتصادي و دارايي گفت: با دكتر كرباسيان درباره 
عملكرد بازار س��رمايه صحبت ش��د و محور اين 
گفت‌وگو اهميت بازار سرمايه در تأمين مالي كل 
اقتصاد بود. به گفته سخنگوي سازمان بورس، بازار 
سرمايه به عنوان بازوي اجرايي قوي وزارت اقتصاد 
عمل مي‌كند و بيش��ترين هماهنگي را با وزارت 
اقتصاد دارد. موضوع جذب سرمايه‌گذاري خارجي، 
افزايش شفافيت و نحوه انتشار صورت‌هاي مالي 
بانك‌ها ساير محور‌هاي مورد بحث در اين جلسه 
بود. وي همچنين به اعلام برنامه‌هاي آتي سازمان 
بورس در اين جلسه اش��اره كرد و افزود: آمادگي 
سازمان بورس براي تأمين مالي بخش خصوصي 
و توليد و اشتغال از طريق انتشار 10 هزار ميليارد 
تومان اوراق براي بخش خصوصي مورد استقبال 

وزير اقتصاد قرار گرفت. 
دبير ش��وراي عالي بورس به مذاكره براي افزايش 
سودآوري شركت‌هاي بورس��ي در اين جلسه هم 
اشاره كرد و گفت: كش��ور ما بازار سرمايه بزرگي 
دارد، حدود 700 شركت مستقيم و غيرمستقيم در 
بازار سرمايه فعاليت دارند. سودآوري اين شركت‌ها 
بايد در تمام سياس��ت‌هاي دولت و مجلس مورد 
توجه قرار بگيرد. رئيس س��ازمان ب��ورس درباره 
موارد مورد تأكيد وزير اقتصاد در اين جلسه گفت: 
وزير اقتصاد تأكيد داشتند كه بايد بخش بين‌المللي 
بازار سرمايه را فعال‌تر كنيم. بحث بعدي اين بود كه 
سهم بازار سرمايه در تأمين مالي بخش خصوصي 
بيشتر شود و همچنين نسبت به كاهش نرخ اوراق 

تأكيد جدي شد.

حل مشكل حساب‌هاي ايران در چين
مش�كل  اينك�ه  بي�ان  ب�ا  مرك�زي  بان�ك  كل  رئي�س 
حس�اب‌هاي اي�ران در چي�ن در ش�رف ح�ل ش�دن اس�ت، 
گف�ت: كاه�ش ن�رخ س�ود، اجاره‌به�ا را ب�الا نخواه�د ب�رد. 
به گزارش مهر، ولي‌الله سيف در پاسخ به س��ؤال مبني بر حل مشكل 
حساب‌هاي ايران در چين كه با مس��دودي مواجه بود، گفت: مشكل 

حساب‌هاي ايران در چين در شرف حل شدن است. 
رئيس كل بانك مركزي در پاسخ به سؤالي مبني بر اينكه آيا نرخ سود 
بانكي، منجر به افزايش نرخ‌هاي اجاره خواهد شد يا خير، افزود: اكنون 
نرخ سود در سطح متعادلي است و در بازار مسكن، اثر منفي نخواهد 
داش��ت؛ ضمن اينكه اين نرخ به هيچ وجه منجر به بالا بردن اجاره‌بها 
نمي‌شود، به خصوص اينكه نرخ ۱۵ درصدي براي سپرده‌ها، در سال 
گذشته از سوي شوراي پول و اعتبار مصوب شده بود و تصميم براي آن 
مربوط به ۱۴ تا ۱۵ ماه قبل است كه بسياري از بانك‌ها نيز آن نرخ‌ها 

را اجرايي مي‌كردند. 
رئيس كل بانك مركزي افزود: ما براي اينكه جلوي سبقت‌گيري بانك‌ها 

را بگيريم، تصميم تأكيد بر اجراي كاهش نرخ سود را اتخاذ كرديم. 
سيف در پاسخ به پرسشي مبني بر اينكه آيا در بازار ارز، حباب نرخ يورو 
وجود دارد يا خير، تصريح كرد: هيچ حبابي در ب��ازار ارز و يورو وجود 
ندارد و قيمت كاملًا متعادل است، به اين معنا كه هيچ‌گونه حبابي در 
نرخ دلار يا يورو نيست. وي در پاسخ به اين سؤال كه برخي شركت‌ها 
نمي‌توانند بيرون از ايران، حس��اب ارزي داش��ته باش��ند و در تأمين 
اسكناس محدوديت دارند، گفت: اين مطلب مربوط به اكنون نيست و 
در دوران تحريم به شديدترين شكل ممكن وجود داشته است، بنابراين 

روز‌به‌روز شرايط بهتر مي‌شود. 
---------------------------------------------------

 ويلاي لواسان و هتل كيش بابك زنجاني
به درد ما نمي‌خورد 

وزيرنف�ت با بي�ان اينك�ه وزارت نفت ۲ ه�زار ميلي�ارد تومان از 
ام�وال باب�ك زنجان�ي را باب�ت طل�ب خ�ود درياف�ت ك�رده 
اس�ت، گفت: اين ام�وال قاب�ل تبديل ب�ه نقدينگي نيس�ت. چه 
كس�ي من�زل ۱۰۰ ميلي�ارد تومان�ي باب�ك زنجان�ي را مي‌خرد؟

به گزارش خانه ملت، بيژن نامدار زنگنه در تشريح ميزان طلب وزارت 
نفت از بابك زنجاني گفت: رقمي كه در حكم اوليه بابك زنجاني حدود 
٢ هزار ميليارد تومان آمده با آنچه نظر وزارت نفت بوده متفاوت است و 
وزارت نفت آن را تكميل مي‌كند؛ چرا‌‌كه از نظر وزارت نفت اين بدهي 
حدود 4 هزار ميليارد تومان با احتساب خسارت بوده كه حدود 2/7 هزار 

ميليارد تومان اصل بدهي است. 
وزير نفت افزود: پول بابك زنجاني پ��ول وزارت نفت نبوده؛ چراكه اين 
پول از بانك‌ها قرض گرفته و تمام اين سال‌ها سود آن پرداخت شده و در 

آينده نيز بايد سود آن توسط وزارت نفت پرداخت شود. 
زنگنه با بيان اينكه تمام مبلغي كه به وزارت نفت پرداخت شده حدود 
٢ هزار ميلياد تومان اس��ت، ادامه داد: البته رقم كارشناسي اين اموال 
حدود ٢هزار ميليارد تومان بوده اس��ت، اما براي فروش كس��ي اموال 
بابك زنجاني را نمي‌خرد و چه كسي اكنون منزل 100 ميليارد توماني 

يا ويلاي بابك زنجاني را مي‌خرد؟
وي با اشاره به اينكه اينها اموالي نبوده كه به راحتي به پول نقد تبديل 
شود، يادآور ش��د: وزارت نفت احتياجي به اين اموال همانند مجموعه 
ساختماني در جماران، ويلا در لواسان، هتلي در كيش و هتل نيمه‌تمام 

در قشم نداشته و اين اموال براي وزارتخانه كارايي ندارد. 
وزير نفت، تصريح كرد: وزارت نفت اكنون اموال را قبول كرده و گرفته 
است، اما اين ٢هزار ميليارد تومان اموالي كه از سوي وزارت نفت گرفته 

شده قابل تبديل به ٢هزارميليارد تومان نقدينگي نيست. 

 كنترل قيمت‌هاي نفت
به دست چين مي‌افتد؟ 

ش�يل امريكا به عن�وان بزرگ‌تري�ن مانع براي رش�د قيمت‌هاي 
نف�ت و تلاش‌ه�اي اوپ�ك ب�راي حماي�ت از قيمت‌ه�ا، اخي�راً 
م�ورد توجه زي�ادي قرار گرفت�ه، اما عام�ل ديگري وج�ود دارد 
كه ممكن اس�ت قيمت‌هاي نف�ت را تا س�ال آينده پايي�ن ببرد. 
به گزارش اويل پرايس، چين در يك دهه گذشته سرگرم ساخت ذخاير 
نفت خام استراتژيك بوده، اما ميزان اين ذخاير هنوز فاش نشده است 
و تحليلگران بر مبناي محموله‌هاي صادر شده به چين و تصويربرداري 

ماهواره‌اي، به برآورد اين ذخاير پرداخته‌اند. 
شركت فناوري »اوربيتال اينسايت« س��ال گذشته برآورد كرد ذخاير 
نفت چين تا ماه مي احتمالاً به ۶۰۰ ميليون بش��كه رس��يده است كه 
بالاترين سطح ذخاير برآورد ش��ده در آن زمان بود. از آن زمان ميزان 
ذخاير احتمالاً رشد كرده و از ميزان ذخاير استراتژيك امريكا كه تا ۱۸ 

آگوست امسال به 678/9  ميليون بشكه رسيد فراتر رفته است. 
واردات نفت چين امس��ال به ركورد بالايي رس��يده و متوسط روزانه 
واردات اين كش��ور با واردات امريكا كه حدود 8 ميليون بش��كه است 
برابري مي‌كند. با اين همه تحليلگران بر اين باورند كه بخش زيادي از 
اين نفت در مخازن ذخيره‌سازي نگهداري مي‌شوند و هشدار داده‌اند 
كه اين مخازن ممكن است به زودي پر شده و به قيمت‌ها و به اوپك به 

شدت لطمه وارد كنند. 
اوپك به همراه روسيه و ۱۱ توليدكننده خارج از اين سازمان با هدف 
افزايش قيمت‌ها به بالاي ۵۰ دلار در هر بشكه و اميدواري براي صعود 
بيشتر قيمت‌ها به ۶۰ دلار، سال گذشته موافقت كردند توليد روزانه 
را مجموعاً حدود 1/8 ميليون بشكه كاهش دهند. اين توليدكنندگان 
در ماه مي براي تمديد اين توافق تا مارس سال ۲۰۱۸ موافقت كردند. 
با اين همه قيمت‌ها به دليل توليد رو به رش��د امريكا تا حدود زيادي 
ثابت مانده و در حدود ۵۰ دلار ايس��تاده‌اند. طبق آمار اداره اطلاعات 
انرژي امريكا، توليد نفت اين كش��ور هفته گذشته به بالاي ۹ ميليون 

بشكه در روز رسيد. 
به گفته مايكل تران، مدير استراتژي انرژي جهاني »آر بي‌سي كپيتال 
ماركتس«، واردات چين كه امسال با نرخ دو برابري رشد كرده است، به 
نوعي تعادل ايجاد كرده است. موضوع نگران‌كننده اين است كه اگر نرخ 
واردات از يك ميليون بشكه در روز كنوني كاهش پيدا كند، به قيمت‌ها 
لطمه خواهد زد. احتمال كاهش نرخ رش��د كاملًا بالاست. واردات اين 
كشور ماه گذشته به 8/16 ميليون بشكه در روز رسيد كه پايين‌ترين از 

زمان آغاز سال ميلادي جاري بود. 
تحليلگران شركت FGE Energy خبر بدي براي صنعت نفت دارند. 
بر اساس برآورد اين تحليلگران، نرخ رشد واردات نفت خام به چين در 
نيمه دوم سال ميلادي جاري به ۷۰۰ هزار بشكه در روز كاهش خواهد 
يافت و براي سال آينده ميزان واردات تنها ۱۰۰ هزار بشكه در روز رشد 
مي‌كند، زيرا توليدكنندگان چيني توليدش��ان را در خارج گسترش 
داده‌اند و حتي در اين نرخ رشد، ظرفيت ذخاير استراتژيك اين كشور 

ممكن است تا پايان سال آينده پر شود. 
اوپك و روس��يه موافقت كرده‌اند تا مارس س��ال ۲۰۱۸ توليدشان را 
محدود نگه دارند و هيچ كس به درستي نمي‌داند پس از اين تاريخ چه 

اتفاقي روي مي‌دهد.
برخي كارشناسان خواستار ادامه كاهش توليد اين سازمان و متحدانش 
براي مدت طولاني‌تري شده‌اند، اما در اينكه همه توليدكنندگان با اين 

موضوع موافقت كنند، جاي ترديد وجود دارد.

بانك مركزي توضيح دهد

 چگونه شبكه بانكي 
از »هيچ« نقدينگي خلق مي‌كند؟!

اظهارات كارشناس اقتصادي در رسانه ملي مبني برآنكه »برخي 
از بانك‌ه�ا و مؤسس�ات اعتب�اري غير‌بانكي از مح�ل هيچ خلق 
پول و نقدينگي كرده‌اند« به ش�دت در بين اقتصاد‌دان‌ها و اهالي 
اقتصاد ايجاد نگراني كرده است چراكه بايد بين خلق پول توسط 
بانك مركزي يا ش�به‌پول توسط ش�بكه بانكي و دارايي‌ها نسبت 
عاقلانه‌اي برقرار باش�د. بدين ترتيب از زمان طرح اين اظهار‌نظر 
بانك مركزي تحت اين پرس�ش قرار گرفته است كه بانك مركزي 
با اين همه هزينه دقيقاً چه چيزي را م�ورد نظارت قرار مي‌دهد؟!

انتشار پول و شبه‌پول بايد بر‌اساس يك پشتوانه‌ كه يكي از انواع دارايي 
را در‌بر‌مي‌گيرد، انجام شود و بي‌شك بايد نسبتي بين پول و شبه‌پول 
و پشتوانه‌اش برقرار باش��د، مثلًا با دارايي يک ميليون توماني صحيح 
نيست كه 50 ميليون تومان پول يا شبه‌پول خلق كرد و همانطور كه 
مي‌دانيم انحصار توليد و چاپ پول در اختيار بانك مركزي و شبه‌پول نيز 

توسط بانك‌ها و مؤسسات اعتباري غير‌بانكي انجام مي‌گيرد. 
در همين راستا در شرايطي كه تصور عامه اقتصاد‌دانان و اهالي اقتصاد 
بر اين باور اس��ت كه خود بانك مركزي و بانك‌ها و مؤسسات اعتباري 
غيربانكي با توجه به دارايي‌ها اقدام به توليد پول و شبه‌پول‌، نقدينگي 
در اقتصاد خلق مي‌كنند اما اظهارات صمد عزيزنژاد، كارشناس مركز 
پژوهش‌هاي مجلس آن هم در رسانه ملي حكايت از آن دارد كه برخي 

از بانك‌ها و مؤسسات از محل هيچ خلق پول مي‌كنند؟!
پايه پولي به نسبت ميان اس��كناس عرضه شده توسط بانك مركزي و 
مجموع دارايي‌هاي اين بانك كه به عنوان پشتوانه اسكناس قابل قبول 

باشد گفته مي‌شود. 
منابع و پش��توانه پايه پولي همان دارايي‌هاي بانك مركزي اس��ت كه 
شامل: ۱-  ذخاير ارزي ۲-  استقراض دولت از بانك مركزي ۳-  ساير 
دارايي‌ها ۴- تسهيلات اعطايي به بانك‌هاي تجاري مصارف پايه پولي 
همان بدهي‌هاي پولي است كه شامل: ۱-  نس��بت ذخاير قانوني  ۲- 
ذخاير اضافي بانك‌ها نزد بانك مركزي  ۳- نسبت اسكناس و مسكوكات 

در دست مردم مي‌باشد. 
همانطور كه مي‌دانيم پول س��ه وظيفه مهم در اقتصاد دارد كه تمامي 
فعاليت‌ها تحت‌الش��عاع پول قرار دارد. پول وس��يله مبادل��ه -  واحد 
شمارش يا س��نجش - و  ذخيره ارزش يا ثروت اس��ت و انواع پول هم 
1- پول نقد؛ شامل اسكناس و مس��كوك 2- پول بانكي؛ شامل وجوه 
و اعتب��ارات بانكي در بانك‌ه��اي تجاري 3- پول الكترونيك؛ ش��امل 

كارت‌هاي اعتباري است. 
چاپ پ��ول در انحصار بانك مركزي اس��ت ك��ه در اين مق��ال به آن 

نمي‌پردازيم و مسئله اساسي شبه‌پول است. 
ش��به‌پول نزديك‌ترين جانش��ين براي پول اس��ت. يكي از مهم‌ترين 
خصوصيات شبه‌پول، ضد‌تورمي بودن آن در كوتاه‌مدت است چراكه 
دارندگان اي��ن دارايي لااقل ب��راي مدتي از هزينه و خ��رج كردن آن 

منصرف شده‌اند. 
   ضريب فزاينده )تكاثري( پول

ضريبي است كه قدرت افزايش حجم پول را بر‌اساس فعاليت بانك‌هاي 
تجاري نشان مي‌دهد. به تعبير ديگر، نش��انگر آن است كه در ازاي هر 

واحد پايه پولي، حجم پول چقدر تغيير مي‌كند. 
   عوامل مؤثر بر حجم پول

هر عاملي كه س��بب افزايش پايه پولي ش��ود، عرضه )حج��م( پول را 
افزايش مي‌دهد. مقدار تغيير در عرضه پول برابر است با ضريب فزاينده 
)تكاثري( خلق پول ضرب‌ در تغيير پايه پولي. به طور خلاصه مي‌توان 
گفت تغيير هر ي��ك از عوامل زير س��بب تغيير حجم پول مي‌ش��ود: 
1-  پايه پولي 2-  نس��بت اسكناس به س��پرده 3- نرخ ذخيره قانوني 

4- نرخ ذخيره اضافي. 
   نقدينگي به هزار و 315 هزار ميليارد تومان رسيد

براساس آخرين آمارهاي بانك مركزي در سال 96، حجم نقدينگي در 
پايان خردادماه امسال با 4/9 درصد افزايش نسبت به اسفندماه 95 به 
هزار و 314 و 910 ميليارد تومان رس��يده است. اين رقم در مقايسه با 

خردادماه 95 به ميزان 24/1 درصد رشد نشان مي‌دهد. 
سهم شبه‌پول در كل نقدينگي هزار و 150 هزار و 200 ميليارد تومان 
و سهم ش��به‌پول 164 هزار و 710 ميليارد تومان است، بدين ترتيب 
مشخص اس��ت كه عموم نقدينگي ش��به‌پول اس��ت و گويا بانك‌ها و 
مؤسس��ات اعتباري غير‌بانكي فراتر از پشتوانه‌ها و شاخص‌هاي لازم و 
كافي و مجاز اقدام به خلق نقدينگي كرده‌اند كه اين امر بايد از س��وي 
ناظر شبكه بانكي مورد كنكاش و اطلاع‌رساني براي عموم مردم جامعه 

قرار گيرد. 
در 12 ماهه منتهي به خردادماه سال 96، شبه‌پول  24/6 درصد و پول 
20/7 درصد افزايش يافته و مشخص است كه روند رشد پول و شبه‌پول 
همچنان در دولت يازدهم ادامه داشته اس��ت و در دولت دوازدهم نيز 
گويا به همين منوال ادامه خواهد يافت، پس خود بانك مركزي و شبكه 
بانكي هر دو بايد علت رشد حجم نقدينگي را براي مردم توضيح دهند 
و بگويند چه تغييري در دارايي‌ها ايجاد شده است كه پول و شبه‌پول 

در حال افزايش است. 
ميزان اسكناس مس��كوك در دست اش��خاص 34 هزار و 10 ميليارد 
تومان محاسبه شده كه كاهش 13/5 درصدي در دوره سه ماهه 96 را 
نشان مي‌دهد، بدين ترتيب علت توقف تورم به رقم رشد حجم نقدينگي 

اين است كه عموم نقدينگي به شكل شبه‌پول درآمده است. 
در اين بين ج��ا دارد بانك مركزي ب��راي افكار عموم��ي تبيين كند 
چگونه مي‌ش��ود كه خارج از قواعد بانكي و بانكداري، برخي از بانك‌ها 
و مؤسس��ات اعتباري غير‌بانكي مجاز اقدام به افزايش حجم نقدينگي 
براساس هيچ‌گونه پشتوانه‌اي مي‌كنند. اين اقدام به مثابه آن است كه 
هنوز مؤسسات پولي غير‌مجاز در اقتصاد ايران جولان مي‌دهند و هر روز 

نيز در حال گسترش هستند.
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دوره توقف نمادهاي بورسي به ۹۰ دقيقه مي‌رسد

   ارتباطات

ش�يوه غلط اپراتور دوم تلفن همراه در رزرو بس�ته اينترنت و 
پيش‌خور ك�ردن آن مصداق علني تضييع حقوق مش�تركان 
اس�ت كه به‌رغم ط�رح عموم�ي موضوع در س�ايه س�كوت 
نه�اد ناظ�ر رگولاتوري همچن�ان سرپوش�يده مانده اس�ت. 
در مرداد ماه امس��ال فارس در گزارشي از شيوه كار عجيب اپراتور 
دوم تلفن همراه در رزرو بسته اينترنتي خبر داد كه مصداق علني 
تضييع حقوق مش��تركان اين اپراتور اس��ت. در اين گزارش اعلام 
شد كه در ايرانس��ل اندكي مانده به پايان بس��ته اينترنتي، بدون 
درخواست مشترك يا اطلاع‌رساني به او، بسته رزرو انتخاب و البته 
فعال مي‌شود. اشكال اصلي اينجاست، زماني كه هنوز مگابايت‌هايي 
از بسته اصلي باقي مانده، بس��ته دوم همزمان فعال است و مهلت 
زماني آن حساب مي‌ش��ود كه در اين صورت اگر حتي مشترك به 
هر دليل استفاده از بسته اول را متوقف كند و بسته اول هيچ‌گاه به 
پايان نرسد، بسته دوم با گذشت زمان بدون استفاده منقضي و پول 
آن به حساب كاربر منظور مي‌شود. در اغلب مواقع وقتي مشترك 

استفاده از بسته رزرو را آغاز مي‌كند بسته كمتر از ميزان اعلام شده 
مهلت زماني مصرف دارد. براي مثال به جاي اينكه 30 روز مهلت 

داشته باشد 25 روز مهلت دارد. 
در حالي كه در دو اپراتور ديگر روال كار به شكل منطقي و صحيح 
انجام مي‌شود، به اين صورت كه نزديك به پايان بسته اينترنتي در 
پيامكي به مشترك اطلاع داده مي‌شود كه حجم بسته اينترنتي در 
حال اتمام است يا بس��ته رزرو انتخاب كنيد يا بسته فعلي به طور 
خودكار تمديد مي‌شود يا فعال ش��دن خودكار بسته مجدد را لغو 
كنيد و پس از پايان بسته اينترنتي نيز بس��ته رزرو براي مشترك 

فعال مي‌شود. 
خبرنگار فارس موضوع را از ش��ركت ايرانسل پيگيري كرد كه پاسخ 
اپراتور در راستاي ابهام مطرح شده نبود و در نتيجه ايرانسل براي اينكه 
چرا بسته رزرو قبل از پايان بسته اول فعال مي‌شود پاسخي نداشت، جز 
اينكه اپراتور پاسخگوي مركز تماس ايرانسل در پاسخ به كاربران، اعلام 
مي‌كند كه در قانون ايرانسل روش اجرا به اين شكل است. علي اصغر 

عميديان، رئيس وقت سازمان تنظيم مقررات و ارتباطات راديويي نيز 
در واكنش به شيوه رزرو بسته اينترنتي در ايرانسل گفت: شروع بسته 
رزرو اينترنت موبايل قبل از اتمام بسته اول قانوني نيست. وي در پاسخ 
به اين سؤال كه يكي از اپراتورهاي موبايل بسته رزرو بسته‌هاي ماهانه 
اينترنت را پيش از اتمام بسته اول فعال و مهلت آن را نيز از زمان رزرو 
محاسبه مي‌كند، آيا اين كار قانوني است، گفت: ‌»بسته رزرو اينترنتي 
موبايل، زماني فعال مي‌شود كه بس��ته اول تمام شده باشد، بنابراين 
زماني كه هنوز بسته رزرو فعال نشده امكان كسر زمان يا حجم از آن 
وجود ندارد. بايد حجمي از آن مصرف شود تا به معني استفاده از بسته 
باشد. هيچ اپراتوري نمي‌تواند اعلام كند كه بسته استفاده نشده و پول 

آن را از كاربر گرفته است.«
وي در واكنش به اينكه اپراتور مربوطه به كاربران اعلام مي‌كند كه 
طبق قانون جاري آن اپراتور بس��ته رزرو از تاريخ رزرو شدن فعال 
و محاسبه مي‌شود، گفت: »حساب شدن بسته رزرو بدون مصرف 

شدن آن قانوني نيست و چنين قانوني نداريم. «

بسته‌هاي اينترنت موبايل همچنان پيش‌خور مي‌شود

رئيس سازمان بورس اوراق بهادار خبر داد هادی  غلامحسینی
  گزارش  یک

مدير كل تعاون، كار و رفاه اجتماعي استان تهران 
از تعيين تكليف همه تعاوني‌هاي مسكن مهر تا 
قبل از پايان امسال خبر داد و گفت: حوادث ناشي 
از كار در سال گذشته ۱۱ درصد كاهش داشته است. 
حاتم ش��اكرمي در گفت‌وگو با ايس��نا، با اشاره به 
رش��د تعداد تش��كل‌هاي كارگ��ري و كارفرمايي 
در دول��ت يازدهم اظهارك��رد: از س��ال ۱۳۹۲ تا 
پايان س��ال ۱۳۹۵ با افزايش تعداد تش��كل‌هاي 
كارگري و كارفرمايي مواجه بوديم به نحوي كه در 
بحث انجمن‌هاي صنفي نزديك صد‌درصد رشد، 
شوراهاي اسلامي كار ۲۸ درصد رشد و تشكل‌هاي 

كارفرمايي ۱۲ درصد رشد داشتيم. 
وي افزود: اين امر نش��ان مي‌دهد كه دولت تدبير 
و امي��د در اين چهار س��ال در خص��وص افزايش 
تش��كل‌هاي كارگري و كارفرمايي و زمينه حضور 
اين تش��كل‌ها در مراجع تصميم‌گيري توجه قابل 
ملاحظه‌اي داش��ته كه در دهه گذشته بي‌سابقه 
بوده اس��ت. مديركل تع��اون، كار و رفاه اجتماعي 
استان تهران در ادامه با تأكيد بر تعيين تكليف همه 

تعاوني‌هاي مسكن مهر تا قبل از پايان سال ۱۳۹۵، 
گفت: در حال حاضر ساخت و ساز مسكن مهر در 
برخي شهرستان‌ها به اتمام رس��يده و اميدواريم 
تا قبل از پايان امس��ال پرونده هم��ه تعاوني‌هاي 
مسكن مهر بسته شود. ش��اكرمي افزود: در بعضي 
مناطق مثلًا در شهرري تعاوني‌هاي زير ۴۰ درصد 
پيشرفت فيزيكي در حال تعيين تكليف هستند و 
تعاوني‌هاي بالاي ۴۰ درصد در حال اتمام ساخت 
و سازند ولي بخش اعظمي از تعاوني‌هاي مسكن 

بالاي ۶۵ درصد پيشرفت فيزيكي دارند. 
وي همچنين از كاهش ۱۱ درصدي حوادث ناشي 
از كار در س��ال گذش��ته خبر داد و گفت: حوادث 
ناشي از كار در سال ۹۵ نسبت به سال ۹۴ كاهش 
۱۱ درص��دي داش��ته و عملكرد س��ال ۱۳۹۵ در 
اين زمينه نس��بتاً مطلوب بوده است؛ البته بيشتر 
حوادث كار مربوط به بخش س��اختمان است ولي 
با نظارت‌ها و بازرسي‌هاي دقيقي كه افزايش داده 
و آموزش‌هايي كه ارائه كرده‌ايم به س��مت كاهش 

حوادث پيش رفته‌ايم.
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